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AR 2008

Ar 2008

Nettoomsittningen uppgick till 120 (70) Mkr. Rorel-
seresultatet uppgick till -5,4 (-6,0) Mkr och resultat
efter finansiella poster uppgick till -5,7 (-6,2) Mkr.

Koncernens soliditet uppgick till 57,8 % (58,8 %).
Genomsnittligt antal anstillda under perioden upp-

gick till 34 (25).

Under 2008 togs ytterligare ett steg mot att bli en
komplett leverantor av processkunnande di Bravidas
verksamhet Industrifilter forvirvades under andra
kvartalet. Pilumkoncernen kan idag leverera kom-
pletta 16sningar for rékgasrening och rokgaskonden-
sering, vilket ger Skade majligheter di flera projeke
blir allt mer integrerade.

Marknaden har under arets forsta hilft priglats av
kraftiga ékningar av material- och entreprenadpriser,

vilket medfért att kunderna i flera fall besldt att av-

bryta och skjuta upp pigiende upphandlingar. Under
hésten minskade aktiviteten pd marknaden p4 grund
av den finansiella oron. Orderstocken uppgick till
cirka 51 Mkr vid ingingen av 2009.

Flera av Pilums projeke ir relativt sett stora och pi-
verkar kassaflddet frimst nir det blir férskjutningar
i tidsplanerna. Under hésten har likviditeten ej varit
tillfredstillande och styrelsens tog under december
manad beslut om att stirka denna. Genom lin och en
nyemission pd totalt 4,2 Mkr har likviditeten under
februari minad forstirkts.

Aret har ocksi dgnats it integration, se dver rutiner

och arbetssitt samt hantering av risker.

I forvaltningsberittelsen ges en mer detaljerad be-

skrivning av rets viktigaste hindelser.

SAMMANDRAG 2008 2007 2006
Nettoomséttning, Tkr 120 459 69 954 35789
Rérelseresultat, Tkr -5 444 -6 046 -9 858
Resultat per aktie e skatt, kr -0,17 -0,27 -0,78
Eget kapital per aktie, kr 0,85 0,90 0,55
Soliditet, % 57,8 58,8 31,9

PILUM | KORTHET

Pilums affirsidé ir att vara ett energi- och miljéféretag som skapar mervirden for kunder inom kraft- och vat-

tenreningsbranscherna samt processindustrin, Pilum erbjuder dessa kunder, savil i Sverige som internationellt,

anpassade l8sningar for rokgas- och vattenrening samt virmedtervinning for bio- och sopfoérbriinningspannor.

Pilum AB ir sedan januari 2006 noterat pa First North.
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Pilums dotterbolag under 2008

Pilum Technologies AB

Pilum Technologies omsittning for heldret uppgick
till 47,3 Mkr och rérelseresultatet blev 3,2 Mkr, Un-
der 2007 var omsittningen 29,2 Mkr och rorelsere-
sultatet -0,6 Mkr. Resultatet for 2008 har paverkats
positivt av den goda orderingingen samt sjunkande

materialpriser.

Bolaget ir en fullvirdig partner till minga stora svens-
ka och internationella féretag och ir en leverantsr av
produktlé’)sningar inom vattenrening, virmebestin-
diga material samt fjirrvirme under egen tillverkning.
Under 4ret har en rad stora projeke levererats sivil i
Sverige som internationellt.

Offertstocken har hillit sig stabil under 2008 men
ledtiderna mellan offert och kontrakt har en tendens
att dra ut pi tiden, framfér allt fr de stdrre uppdra-

gen, och kan vara s langa som upp till tvi 4r.

Pilum Engineering AB

Omsittningen uppgick till 14,3 Mkr och rorelsere-
sultatet blev -5,7 Mkr, for 2007 var omsittning 42,3
Mkr och rérelseresultat -2,1 Mkr. Resultatet f6r 2008
har paverkats negativt av bristande orderinging samt
extraordinira kostnader i tvd pigiende projeke.

Pilum Engineering ir ett foretag som erbjuder design,

upphandling, leverans och montage av utrustning

ingdende i l6sningar f6r rokgaskondensering och re-
ning for bio- och sopférbrinningspannor. Den globala
marknaden f6r miljéfrigor vixer fortsatt och Pilums
omride med miljé- och energiteknik vixer 6ver tiden.
P4 grund av ridande marknadssituation s har utfal-
let 2008 ej varit i nivi med forvintningarna. Antalet
upphandlingar som gitt till avslut har varit firre dn
normalt men bolaget bedomer att volymen 2009 skall
vara mer normal. Pilum kan idag anses vara en erkind
akedr pd marknaden och ir vil positionerad for kom-
mande upphandlingar och projekt. Offertstocken ir
idag pa en nigot ligre nivd in vid samma tidpunke

foregiende ar.

Pilum Industrifilter AB

Pilum industrifilters omsittning under dret (8 méina-
der) uppgick till 59,3 Mkr och rorelseresultatet blev
1,2 Mkr. Resultatet for 2008 har paverkats av mins-
kade projektmarginaler pd grund av fordyringar i ett
projekt samt kostnader i samband med férvirv och
integration. Efterfrigan av affirsomridets tjinster har
paverkats negativt av ridande konjunkturlige.

Bolaget ir en ledande leverantér till industrin av tek-
niska 18sningar f6r rékgas- och processrening samt
stoftavskiljning. Offertstocken har i och med den fi-
nansiella oron gjort att den minskat jimfért med ti-

digare ar.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
+ AO Rékgasrening har erhillit order frin Gillivare Virme AB p4 12,4 Mkr.

+ AO Vattenrening har erhillit order om 8,3 Mkr for leverans av vattenreningsutrustning till Sri Lanka.

+ AO Vattenrening har erhillit order om 7 Mkr for leverans av vattenreningsutrustning till Belgrad.

+ Slutférhandlingar pagir for leverans av en hygroskopisk kondensor i Baltikum. Ordern skulle i s4 fall kunna

innebira ett genombrott for en ny teknik.

+ Likviditeten har stirkts med 4,2 Mkr genom ldn om 2 Mkr samt en riktad nyemission p 2,2 Mkr till fre

emissionskostnader. Emissionen genomfordes till en kurs om 44 6re och riktades till Institutioner och privat

personer.

+ Mannerheim Invest AB har per 12 mars 2009 fdrvirvat 4,5 miljoner aktier.

PILUMS DOTTERBOLAG
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FRAMTIDSUTSIKTER

Koncernen fem ar | sammandrag

Koncernens nyckeltal 2008 2007 2006 2005 2004

-4,5 -8,6 -27,5 6,1 3,20
Vinstmarginal, % -4,8 -8,8 -28,9 14,7 1,30
Rantabilitet p& eget kapital, % -21,6 -37,1 -61,7 92,3 24,20
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -15,9 -30,8 -34,6 38,9 13,30
Rantetéckningsgrad, ggr 10,9 22,2 14,5 12,5 1,7
Eget kapital, Mkr 34,0 20,7 10,3 23,7 2,5
Soliditet, % 57,8 58,8 31,9 37,6 9,2
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,1 0,4 0,7 5
Andel riskbarande kapital, % 57,8 58,8 31,9 38,4 12,0
Medelantal anstallda 34 25 25 82 40
Vinst per aktie, kr 0,17 -0,27 -0,8 1,82 0,14
Eget kapital per aktie, kr 0,85 0,90 0,55 2,75 1,72

Genomsnittligt antal aktier

35 373 663 21591129 13092 128 6 629 986 3562 910

Foreslagen utdelning per aktie, kr 0 0 0 0

Nyckeltalen 2004-2005 &r inte justerade for avvecklade verksamheter. Nyckeltalen f6r 2006 ar justerade for

avvecklade verksamheter.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal, %:
Vinstmarginal, %:
Rintabilitet pd eget kapital

Rintabilitet pd
sysselsatt kapital, %:

Sysselsatt kapital, Tkr:

Rintetickningsgrad, ggr:

Soliditet, %:

Skuldsittningsgrad, %:

Andel riskbirande
kapital, %:

Vinst per aktie, kr:

Eget kapital per aktie, kr:
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Rérelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsittning.
Resultat efter finansnetto i forhillande till nettoomsittning,
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Genomsnittlig balansomslutning minskat med icke rintebirande rérel-
seskulder (inklusive 28 procent av obeskattade reserver).

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till
finansiella kostnader.

Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i férhillande till balansom-
slutning.

Rintebirande skulder i forhallande till eget kapital.

Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i
procent av totala tillgingar.

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital i férhallande till antalet aktier vid drets slut. Hinsyn har
tagits till genomférda nyemissioner.
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En marknad i férandring ger mojligheter

Pilum har genom forvirvet av Industrifilter positionerat sig for den fortsatta omvandlingen av branschen som
sker. Omvandlingen sker dels genom strukturaffirer men ocksi genom att ny teknik kommersialiseras. Pilum
skall idag uppfattas som en stark aktér som kan bidra pa olika sitt i den omvandlingen och skall fortsitta vixa
med inriktning mot energi- och miljobranschen, ett segment som vixer snabbt bide nationellt och internationellt.

Detta avspeglas i den Skade omsittningen under en rad ar.

Orderstocken ir vid ingdngen av 2009 cirka 51(50) Mk, vilket kan jimféras med omsittningen for helaret 2008
pd cirka 120 Mkr. I och med att det strategiska forvirvet av Industrifilter nu integrerats, forviintas synergierna

under 2009 bli patagliga.

Pilum ir idag vil rustat for en fortsatt expansion. Pilums strategi innebir en fortsatt tillvixt som 4r bide organisk

och med ytterligare forvirv. For att lyckas med detta kriivs en fungerande kapitalmarknad.

Milsittningen ir fortsatt att bli ledande nordiskt aktér inom omridet och att kunna leverera hdgkvalitativa
tjanster inom utvalda omriden; vatten- och luftreningsteknik, d.v.s hdgkvalitativa samt effektiva produkter och
tjinster som innefattar rékgaskondensering, olika former av torr rening, tekniker for brinslehantering mm. Pilum
skall ocks4 vara en erkiind leverantdr av komponenter och 15sningar for olika former av vattenreningsteknik och

fortsitta utveckla de internationella framgingarna som bolaget haft under tidigare ar.

Pilum bygger advancerade anliggningar pa totalentreprenad med hég l6nsamhet for kunderna.

FRAMTIDSUTSIKTER
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VD HAR ORDET

VD har ordet

Verksamhetsiret 2008 blev ett ir som priglats av

stora svingningar och var omvilvande p4 minga sitt.
Marknaden gick frin full fart framit till ett stort mite
av avvaktan inom ndgra omriden medan andra hade
en mer normal marknadssituation. Olika parametrar
som paverkat Pilum ir materialpriser, projektavslut,
integrering av verksamheter. Nuvarande omvirlds-
forindringar har paverkat dven ett mindre bolag som
Pilum, Organisationen har trots stora péfrestningar
kunnat hantera de forindrade forutsittningarna pi

ett professionellt sitt.

Milstolpar 2008

Inom AO Vattenrening har en produktivitetsférbitt-
ring kunnat ske genom bl.a. genomen investering i ny
produktionsutrustning och en dversyn av inkdpsstra-
tegier, effektivare affirssystem. Aret som helhet blev
fullt godkiint. Férvirvet av Industrifilter och etable-
ringen av ett nytt affirsomride AO Industri har i stort
sett féljt plan men tyvirr har utfallet for iret blivit
simre pga av den allt simre konjunkturen dir flera
investeringar senarelades under hésten. AO Rékgas-

kondensering har inte foljt plan.

Orderingingen var klart ligre éin forvintat och hésten
har inneburit fortsatt arbete med av avsluta tva pro-

jeke som inte f&ljt plan.

8 PILUM ARSREDQOVISNING 2008
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Framtiden

Behovet av vir teknologi kommer att dka dver tiden
trots dagens ligkonjunktur och Pilums ambition att
bli en ledande akt6r inom vira verksamhetsomriden
har inte fdrindrats. Organisk tillvixt tillsammans
med strategiska forvirv kommer p3 sikt att ge bolaget
den position som efterstrivas och vir marknadsno-
tering ir ett méjligt instrument for ocksd kunna bi-
dra till konsolideringen av branschen, vilket vi anser

miste till och som vi vill medverka till.

Marknaden f6r Clean Tech produkter — for var del
vatten- och luftreningsteknik - vixer fortfarande rela-
tivt sett snabbt och skapar nya méjligheter for bolaget.
Energibolagen fortsitter att effektivisera sina system
med nya eller moderniserade pannor for forbrinning
av avfall eller biobrinsle. Behovet av lokala system for
uppvirmning och torkning ger ocksa utékade méjlig-

heter.

I virt niromride — vir hemmamarknad — Norden
sker investeringar for rokgasrening och rékgaskon-
densering. Med det senaste forvirvet kan Pilum nu
erbjuda kompletta effektiva [6sningar for rening och
energidtervinning. Lokalt kan det iven uppstd in-
tressanta mdjligheter for mindre firrvirmesystem,

mindre fabriker m.fl. och exempelvis i Finland ser vi



Pilum - med Norden som hemmamarknad
skall vi kunna vixa med lonsambet

en stor potential fér rening av pannanliggningar dir

nuvarande teknik inte lever upp till kommande krav.

Vattenrening och komponentleveranser ir ett annat
omride dir Pilum har en stark stillning och dir det
finns en stor internationell marknad. Vir strategi
innebir att vi skall fortsitta leverera produkter i nira
samarbete med vira kunder. Olika mgjligheter att
kunna leverera nya produkter utvirderas och nirhe-

ten till kund skapar dessa férutsittningar.

Pilum ir idag till stérre del inriktat mot engine-
ering och projekt dven om komponentdelen stir for
en substantiell del av omsittningen, vilket ger storre
méjligheter att vixa under kontrollerade former. For
att lyckas med projektgenomférande stills det krav
pa att ha en bra mix av inarbetade leverantdrer och
underentreprendrer, system och rutiner for effek-
tivt genomférande mm. Pilum har under 4ret 2008
stirke sig inom detta omrade och ir betydligt bittre
rustad att hantera stdrre projekt. Vir mélsittning, att
ha en stérre andel av omsittningen utanfr Sveriges
grinser, giller fortfarande. Exporten idag sker frimst
genom Pilum Technologies och vi arbetar aktivt med
att finna nya internationella slutkunder. Den polska
marknaden och den satsning som vi gjort inom ramen
for CWS — Clean Water Sweden AB — har innu inte
burit fruke, trots att den i minga avseenden liknar den

svenska, men ir fortfarande ganska omogen.

Ett annat omride som vi ser kan ge méjligheter ir att

folja de stora pannleverantdrerna ut pi den interna-

tionella marknaden.

Inom omridet forskning och utveckling har Pilum
I6pande arbetat med nigra olika projekt. Ett har varit
att kunna leverera en mindre standardiserad konden-
sor. Ett annat har varit utvecklingen av den hygrosko-
piska kondensorn som vi arbetat med i ver ett &r och
4r ett nytt sitt att kunna tillvarata spillvirme.

Ett nytt &r har bétjat och jag hoppas att du som ak-
tiedgare i Pilum 4ven i fortsittningen tycker det ir
intressant att folja bolaget och dess utveckling. Mgj-
ligheterna iir stora for oss och de 6kar, som jag ser det,
i dessa lite turbulenta tider med miljon i fokus. Félj
med pé vir resa mot att bli ett ledande miljéteknik-

foretag.

Stockholm i april 2009

Jan Térner

VD och Koncernchef

VD HAR ORDET
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VERKSAMHET

VERKSAMHET

Pilums affirsidé ir att leverera och installera utrustning till kraft-, fjirrvirme- och vattenreningsbranschen sivil i

Sverige som internationellt. Investeringarna drivs utifrin bide ekonomiska (I6nsamhet) och miljomassiga lagar/

krav.

Pilum har tre heligda dotterbolag, Pilum Engineering AB (AO Rékgasrening), Pilum Technologies AB (AO

Vattenrening,) samt Pilum Industrifilter AB (AO Industri). Pilum Industrifilter inlemmades i koncernen den

Pilum AB (publ)

30 april 2008.

100% 1

Projektvolymen pi den svenska marknaden inom
AO Industri beriknas ett normalir uppgi till 300-
500 Mkr. Internationellt dr den flera ginger stérre.
Kunderna finns inom tyngre industri, gruvsektorn
och inom kraftvirmesektorn. Kunderna finns frimst
i Sverige men projekt inom Norden riknas som hem-
ma marknad.

Marknaden f6r AO Rékgasrening har under dret har

varit extraordinidr med firre upphandlingar och for-

100% ,

Pilum Engineering AB Pilum Industrifilter AB Pilum Technologies AB
AO Rékgasrening AO Industri AO Vattenrening

frigningar 4n vad som kan anses normalt. Den drliga
projektvolymen pa den svenska marknaden inom AO
Rékgaskondensering och marknaden under 2009
kommer troligtvis att g mot en normalisering dvs
antalet upphandlingar av rokgaskondenseringsan-
liggningar i Sverige kan i snitt komma att uppga till
250 — 350 Mkr per ar .

(Se nedanstiende tabell):

Anliggningar Smi Medelstora Stora
Effekt (MW) 1-5 10-30 30-150
Prisintervall (Mkr) 1-5 5-15 30-120
Antal (st) 20-30 510 3.5

AO Rékgasrening har normalt tv4 typer av kontrake,
antingen direkt mot slutkund eller via s.k. OEM avtal
dir Pilum inte agerar direkt mot slutkund utan sil-
jer via t.ex. en pannleverantér. En dkad storre del av
forsiljningen kommer att ske via OEM-avtal under
20009, vilket dr positivt f6r Pilum som d3 blir en del-
leverantdr i en stdrre leverans och fir delta i projeke
vilka inte annars skulle bli tillgingliga for bolaget.
AO Industri har sin storsta del av sin kundkrets inom
industrin men varje ir finns det férfrigningar och
projekt som riktar sig mot samma kunder som AO
Rékgasrening.

AO Vattenrening har en vil etablerad marknad hos

10  PILUM ARSREDOVISNING 2008

internationella kunder i huvudsak som komponent-
leverantdr och har en exportandel som uppgiende till
ca 30% av omsittningen. Under 2008 har andelen in-
ternationella slutkunder uppgitt till ca 70%. Utveck-
lingen inom affiirsomridet gir ocksi mot att komma
nirmare produktutvecklingen hos kunderna for att pa
sa sitt sikerstilla en effektiv produktion av befintliga
komponenter som skall projektanpassas och vidare-

utvecklas,

Framtidsutsikter

Clean Tech omradet uppvisar fortsatt tillvixt och sett

Sver tiden kommer investeringarna att Ska. Okade



krav p3 rening, effektivisering av processer, Skade en-
ergipriser samt fdrindrad och skirpt tillstindsgivning
medfor fotsatta investeringar inom de omriden som
Pilum ir verksam. I ridande konjunkeurlige ir det
dock svirt att bedoma den nirmaste framtiden.
Lonsamhet kommer att kunna uppnis dels genom en
vixande marknad jimfért och dels genom fortsatt for-
bittrad projeke- och kostnadskontroll.

En viss forskjutning mot internationella projekt be-
riknas ocksi kunna ske. Investeringar i infrastruktur
och energisystem i vira grannlinder skapar frutsitt-
ningar for leverans av Pilums tjinster och produkter.
I det fall introduktionen av den hygroskopiska kon-
densorn p3d marknaden kan ske enligt tinkta plan,
okar forutsittningarna fSr en internationalisering for

Pilum som helhet.

Strategier for tillvaxt

Clean Tech som foreteelse bedéms enligt vir upp-
fattning vara den industrisektor som prioriteras av
politiker och samhillet fr att komma till ritta med
olika typer av utslipp till vatten och i luft. Olika in-
strument, krav, incitament mm. skapas for att under-
litta for marknaden att investera i dessa projekt och
dirmed 3stadkomma miljéforbittringar. Pilum vill
aktivt deltaga i detta arbete och for att kunna vara ett
trovirdigt alternativ i de stérre sammanhangen kom-
mer bolaget att séka samarbete pa projektbasis eller
i andra former. Enskilda férvirv kan bli aktuella dir
forvirven ger oss méjlighet att vixa snabbt eller kom-

pletterar nuvarande verksamhet.

Affarsutveckling

Kommersialisering av hygroskopisk kondensor
Pilum deltar tillsammans med Hyheat AB och KTH
i ett FoU-projekt som syftar till att konstruera en
kondensor dir spillvirmen i vita gaser kan tas till vara
pi ett effektivare och billigare sitt in vid traditionella
virmepumpar.

Hyheat AB och Pilum har tillsammans med KTH ut-
vecklat tekniken och patenterat densamma. Provdrift
har skett under det gingna 4ret vid Eskilstuna Virme
med positiva resultat och forvintade prestanda.
Nista steg skall nu tas i kommersialiseringen av pro-
dukten, bla. finns lingt framskridna férhandlingar
om ett fdrsta referensprojeke i Baltikum. Projektets
tidsplan innebir att projektet skall var i drift efter
sommaren 2009.

Marknaden for effektivisering av spillvirmen ir

mycket stor och Pilum undersdker ocksi genom sin

samarbetspartner Hyheat AB férutsittningarna for
att teckna agentavtal pd utvalda marknader for att
pi sd sitt snabbare nd ut med produkten. En gjord
marknadsuppskattning visar att det i Europa finns ett
1000-tal anliggningar som skulle kunna applicera tek-
niken. Med de ridande relativt sett hoga energipriser
s& beddms investeringen ha en kort dterbetalningstid

och vara mycket 16nsam f6r anliggningsigaren.

Mindre kondensor

Pilum har utvecklat en mindre kondensor uppbyggd
av moduler. Flera offerter har avgetts bide direke till
anliggningsiigare och via andra kanaler sisom pann-
leverantdrer. Marknaden har hittills inte bearbetats
men den har en stor potential i hela norra Europa och
den totala marknaden inom detta segment bedéms
omsitta mellan 80-100 Mkr irligen bara i Sverige.
Internationellt finns en stor marknad fér gasmotorer

vilket dr ocks ir en potentiell marknad.

Internationellt samarbete

Pilum har efter drsskiftet fullgjort ett avtal om att bli
deligare i ett marknadsféringsbolag for den polska
marknaden, Clean Water Sweden AB. Som intres-
senter i bolaget iterfinns nigra mycket vilrenomme-
rade bolag inom panntillverkning, vattenreningstek-
nik, konsultverksamhet mm.

Pilum har under andra halviret ocksi 6kat den in-
ternationella projektbearbetningen, frimst i Norden.
Utfallet for ndgra av dessa insatser beriknas kunna ge

resultat under andra halviret 2009.

VERKSAMHET

Pilums atagande innebir ibland ombyggnad av existerande anliggningar med krav pa noggrann

planering och genomférande under svira forhallanden.

PILUM ARSREDOVISNING 2008 11



DOTTERBOLAGEN

Dotterbolagen

PILUM TECHNOLOGIES AB

Affarsidé
Pilum Technologies AB ir en fullvirdig partner till

ledande fdretag samt leverantér och tillverkare av
produktldsningar inom vatten och rékgasrening samt

4ven produkter dir virmebestindiga material ingar.

Vision

Pilum Technologies ska vara en lingsiktig och kon-
kurrenskraftig leverantér av vattenrenings- och vir-
meverksutrustning och annan avancerad produktion i
rostfria material samt speciella projekt med miljépro-
fil. Bolaget ska verka bide pd den svenska och interna-

tionella marknaden.

Historik

Pilum férvirvade bolaget Percy Persson Plit AB som
befann sig i ett generationsskifte 1998.
1999 flyttade verksamheten till Fosie i Malmé dir bo-

laget 4r etablerat i moderna produktionslokaler.
Verksamhet och produkter

Pilum Technologies ir ett tillverkande féretag med

huvudsaklig inriktning pi:

Vatten- och luftrening:
Tillverkning av delsystem for rening av dricks- och
avloppsvatten samt kondensatorer for

rokgasrening.

Virmebestindiga material:
Tillverkning av komponenter till gasturbiner samt
applikationer for sotning av virmepannor, forbrin-

ningsugnar och storre fdrbrinningsmotorer.

Pilum Technologies verksamhet ir frimst fokuserad
pa tillverkning av produkter inom vattenrening och
har ett brett kundsegment och ett antal kunder pa
de olika geografiska marknaderna. Olika former av
lamellsedimentering ir den vanligaste tekniken inom
vattenrening, Lamellsedimentering anvinds som ett
av stegen vid framtagande av dricksvatten och vid re-
ning av avloppsvatten. Fér att uppni en jimn beligg-
ning i produktionen utférs en mindre del av legotill-
verkning inom andra omriden. De senaste ren har
cirka 75% av omsittningen baserats pd tillverkning

av vattenreningsprodukter. Produkterna gir ofta pa
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export till framforalle Sydostasien och Osteuropa.
Olika former av lamellsedimentering av vatten ir de
vanligaste produkterna. Denna teknik anses vara ut-
rymmeseffektiv och driftsiker. Laga drift- och under-
hillskostnader medfér en stark konkurrensfordel da
projektens totalekonomi utvirderas. En annan pro-
duke dr trycksatta ror for filtrering av vatten genom

omvind osmos.

Haégre nationella krav pd rening av avloppsvatten
samt den fortldpande koncentrationen av vistvirldens
befolkning kring storstadsomridena gér att utbygg-
naden inom dricks- och avloppsreningsverk fortsitter.
Rent vatten ir en bristvara pi minga hall i vitlden och
i takt med att dven de underutvecklade linderna ges
mdjlighet att investera i rent dric ksvatten eller minska
fororeningar i sjdar och hav spis en mycket god fram-

tid fér denna marknad.

PILUM INDUSTRIFILTER AB

Vision och affarsidé

Pilum Industrifilter AB skall vara ledande pa gas- och
stoftavskiljning frin olika industriprocesser och pi
rokgasrening frin pannor for virme- och energipro-

duktion

Historik

Pilum Industrifilter AB forvirvades av Pilum AB 30
april 2008. Verksamheten ingick tidigare i Bravida-

koncernen.

Verksamhet och produkter

Pilum Industrifilter ir specialiserade pd gas- och
stoftavskiljning frin olika industriprocesser och pi
rékgasrening frin pannor for virme- och energipro-
duktion. Affirsomradet erbjuder kompletta system pa
totalentreprenader eller komponenter med funktions-
garanti och har mer 4n 40 irs samlad erfarenhet av
att arbeta med de flesta forekommande tekniker, savil

torra som vata, for rening av gaser.

Pilum Industrifilters kunder finns frimst inom indu-
strin, som i allt stdrre utstrickning far krav pa sig att

minska sina utslipp i samband med utbyggnad eller



fornyade miljétillstind. Energieffektivisering och re-
ning av utslipp i samband med installation av pannor
kan ocksa vara méjliga tillimpningar. Pilum Industri-
filter erbjuder rokgasrening for kraft- och energipro-
ducenter, tillverkare av byggnadsmaterial, jirn- och
stilindustrin, kemi- och likemedelsindustrin, livs-
medelsindustrin, gruvor och bergverk, pappersindu-

strin, gjuterier och verkstadsindustrin med flera.

Forsiljningen sker till storsta delen i Sverige och hu-
vuddelen av kunderna finns inom industrin. Andra
kunder ir fjirrvirmeverk som efterfrigar torr eller
annan rening, Forsiljningen sker antingen direke till

slutkund eller via till exempel en pannleverantér.

Organisation och personal

Affirsomrideschef ir Hans Wollblad och medelan-
talet anstillda under 2008 uppgick till 10 personer.
Kontoret ir beldget i Bords. Pilum Industrifilter har
ett kvalitetssystem som uppfyller kunders och myn-
digheters krav. Anliggningarna méter alla EU-krav

och CE-mirks enligt kundens 6nskemal.

PILUM ENGINEERING AB

Vision och affarsidé

Pilum Engineering AB levererar avancerad driftsiker
och driftekonomisk rékgaskondensering och rokgas-
rening till virmeverk, avfallsforbrinningsanliggning-

ar och till industrin.

Historik

Pilum Engineering grundades av Pilum AB i augusti
2005.

Verksamhet och produkter

Rékgaskondensering innebir att man tar tillvara en-
ergiinnehillet i fuktiga, varma rékgaser innan de leds
bort genom skorstenen. Samtidigt fir man en viss
partikelrening av rokgaserna. Virmedtervinningen
varierar mellan 20 och 30 %. Produkten ir mycket
l6nsam for kunden. System for rékgaskondensering
ir en vil etablerad produkt i Sverige och Finland. Se-
dan 1988 har nyckelpersoner som nu arbetar i Pilum

Engineering levererat cirka 50 anliggningar.

Pilum Engineering erbjuder sina kunder féljande:

+  Okad 16nsamhet i befintliga och nya biobrins-
leeldade anliggningar, genom kondensering av
rokgasen.

+  Rening av rokgas frin avfallsférbrinning med
virmedtervinning och dirmed en 6kad lénsam-
het.

+  Uppgradering av befintliga forbrinningsanligg-
ningar for att méta nya miljokrav.

+  Omvandling av fjirrvirme till fjarrkyla.

. Serviceavtal for siker drift.

Organisation och personal

Affirsomrideschef ir Tomas Eriksson och medelan-
talet anstillda under 2008 uppgick till 7 personer. Pi-
lum Engineering har ett kvalitetssystem som uppfyl-
ler kunders och myndigheters krav. Anliggningarna
méter alla EU-krav och CE-mirks enligt kundens

Snskemal.

DOTTERBOLAGEN

Pilums medarbetare har ofta ling erfarenhet och kunskaperna sitts pa prov.
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PILUM AKTIEN

Pilumaktien
Grafen nedan beskriver kurs och utveckling f6r de senaste 15 minaderna.

Omsatt antal aktier
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Ovanstdende graf visar slutkurser per dag. Kursen dr justerad for nyemissioner

Pilums aktie dr noterad pa First North. Vid drets slut uppgick aktiekapitalet till 4,0 Mkr (2,3). Antalet aktier
var 40.257.892 st. Samtliga aktier har ett kvotvirde om 0,1 kr och lika ritt till andel i bolagets tillgingar och
resultat. Varje aktie medfSr 1 en rést. En nyemission har genomforts under 2008 om totalt 19,2 Mkr efter
emissionskostnader. Det finns tv3 utstiende optionsprogram. Ett om 900 000 optioner for styrelse och ledande
befa ttningshavare med 18sendag 2009-12-31. Det andra ir pa 1 000.000 optioner for styrelse, ledande befatt-
ningshavare samt personal med l6sendag 2011-12-31.

Under 2008 omsattes totalt cirka 36,2 miljoner aktier i Pilum. Genomsnittligt antal omsatta aktier per bérsdag
uppgick till cirka 150 000.

Kursutveckling 2008

Sista betalkurs vid drets slut blev 0,42 (3,43) kr, vilket motsvarar ett borsvirde pé cirka 17(78,9) Mkr. Hégsta och
lagsta kurs under dret uppgick till 4,24 kr den 2 januari samt 0,36 kr den 29 december. Under 2008 sjonk Pilums

kurs, justerad for nyemissioner med 78,7%.

14  PILUM ARSREDOVISNING 2008



AGANDE

Agande

Antalet aktiedgare vid drets slut var 1 322 st. De storsta dgarna redovisas i tabell nedan.

Agare Antal aktier Andel av kapital

och roster, %
Societé Generale SG Taxable 2 991 250 7,4
Rune Léderup (genom bolag) 2579 377 6,4
Anders Ahlgvist (genom bolag) 2 556 642 6,3
Nordnet Pensionsférsakring AB 1715 373 4,3
Forsékringsbolaget Avanza Pension 883 484 2,2
Alandsbanken 790 000 1,9
Jan Erik Jansson 528 250 1,3
Ohmans Nordisk Miljéfond 452 500 1,1
Skandialink 427 000 1,1
Interpono AB 350 646 0,9
Ovriga aktiedgare 26 983 370 67,1
Totalt 40 257 892 100

I
R e

ey i,

R
T -H‘-"""\---\...,____h___

Rent dricksvatten efterfrigas runt om i virlden - utrustning for vattenrening som exporteras stir fr en betydande del av
Pilum Technologies verksamhet.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren fr Pilum AB (publ), org nr 556556-8325, fir hirmed avge rsredovisning
och koncernredovisning for verksamheten under rikenskapsiret
2008-01-01 -- 2008-12-31.

Verksamheten

Verksamheten ir organiserad i tre dotterbolag, Pilum Engineering AB och Pilum Technologies AB samt Pilum
Industrifilter AB under moderbolaget Pilum AB (Publ). Bolaget ir listat pa First North sedan 2006. Fér aktiein-

formation se information om Pilum aktien sid 14.

Organisationsnumren for de juridiska enheterna ir Pilum Engineering AB (org nr 556683-4718), Pilum Tech-
nologies AB (org nr. 556317-9604) och Pilum Industrifilter AB (org nr. 556059-8434).

Pilum Industrifilter AB ir specialiserade pd gas- och stoftavskiljning frin olika industriprocesser och pi rékgasre-
ning frin pannor for virme- och energiproduktion. Affirsomridet erbjuder kompletta system p3 totalentrepre-
nader eller komponenter med funktionsgaranti och har mer 4n 40 irs samlad erfarenhet av att arbeta med de

flesta forekommande tekniker, sdvil torra som vta, for rening av gaser.

Pilym Industrifilter AB har kunskap, erfarenhet och resurser att leverera och bygga komplexa system, allt frin
komponentpaket med specificerad funktion till nyckelfirdiga anliggningar. Anliggningarnas storlek varierar -

frin ett flode pd nigra hundra kubikmeter per timme till en miljon kubikmeter per timme.

Pilum Industrifilters kunder finns frimst inom industrin, som i allt stdrre utstrickning fir krav p4 sig att minska
sina utslipp i samband med utbyggnad eller férnyade miljstillstind. Energieffektivisering och rening av utslipp
i samband med installation av pannor kan ocks3 vara méjliga tillimpningar. Pilum Industrifilter erbjuder rék-
gasrening for kraft- och energiproducenter, tillverkare av byggnadsmaterial, jirn- och stilindustrin, kemi- och
likemedelsindustrin, livsmedelsindustrin, gruvor och bergverk, pappersindustrin, gjuterier och verkstadsindu-

strin med flera.

Forsiljningen sker till storsta delen i Sverige. Andra kunder ir fjirrvirmeverk som efterfrigar torr eller annan

rening, Forsiljningen sker antingen direke till slutkund eller via till exempel en pannleverantér.

Pilum Technologies AB ir specialiserad pa arbeten i rostfria material och verkar som underleverantér till en rad
ledande féretag sdvil i Sverige som internationellt. Produkterna ir avancerade l8sningar for vattenreningsbran-
schen, frimst till exportmarknader i Europa och Sydostasien.

P4 uppdrag av Pilums 6vriga dotterbolag tillverkar Pilum Technologies kondensorer, rékgaskanaler och sotnings-
utrustning. Bolaget har hég kompetens for tillverkning av komponenter i virmebestindiga rostfria material och

tillverkar t.ex. till gasturbiner &t ett flertal kunder i sidana material.

Pilum Engineering AB ir totalleverantdr (funktionsansvar) av utrustning fér rékgaskondensering och rening
for bio- och sopférbrinningspannor. Féretaget har under iret bedrivit utvecklingsarbete for att standardisera
ingdende komponenter. Utgifterna for detta utvecklingsarbete har tidigare ar aktiverats och ir redovisade som

immateriella anliggningstillgingar. Inga utgifter fr utveckling har aktiverats under ret.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

+

Handelser efter rakenskapsarets utgang

FORVALTNINGSBERATTELSE

AO Rékgasrening har konstruerat och levererat en ny typ av kondensor avsedd f6r mindre panntillverkare

eller andra kdpare av utrustning fér kondensering inom ett segment som omsitter mellan 80-100 Mkr per

ir bara i Sverige. Pilum har pabérjat bearbetningen av detta marknadssegment.

Pilum har blivit del:igare i CWS — Clean Water Sweden AB — ett marknadsféringsbolag for frimst den

polska marknaden.

AO Rékgasrening har erhillit en order for rokgaskondensering, med tillhérande teknik, f6r en ny panna

som skall levereras till Finland. Ordervirde 8 Mkr.
Pilum har férvirvat Bravida industrifilter f6r 15,8 Mkr med tilltride 30 april 2008.

Resultat och stallning fér koncernen

Nettoomséttning (Tkr)
Rorelseresultat (Tkr)
Resultat efter skatt (Tkr)
Resultat per aktie (kr)
Eget kapital per aktie (kr)
Soliditet (%)

2008

120 459

-5 444
-5 921
-0,17
0,85
57,8

2007
69 954
-6 046
-5 757

-0,27

0,90

58,8

AO Rékgasrening har erhllit order om 12,4 Mkr frin Gillivare Virme AB.

AO Vattenrening har erhillit order om 8,3 Mkr for leverans av vattenreningsutrustning

till Sri Lanka.

AOQO Vattenrening har erhallit order om 7 Mkr f3r leverans av vattenreningsutrustning

till Belgrad.

Slutférhandlingar pigir for leverans av en hygroskopisk kondensor i Baltikum. Ordern kommer att inne-

bira ett genombrott f6r en ny teknik och bedoms ha en stor marknadspontentential.

Likviditeten har stirkts med 4,2 Mkr genom lin p4 2,0 Mkr samt en riktad nyemission p4 2,2 Mkr fére

emissionskostnader. Emissionen genomfrdes till en kurs om 44 6re och riktades till Institutioner och

privatpersoner.

Mannerheim Invest AB har per 12 mars 2009 fSrvirvat 4,5 miljoner aktier.

Risker och riskhantering

Pilums verksamhet ir exponerad for ett flertal risker, sivil marknadsrelaterade, operationella, finansiella, legala

och skattemissiga.

De marknadsrelaterade kan indelas i:

+

+

+

Konjunktur
Konkurrenter

Materialpriser

De operationella riskerna kan indelas i:

+

+

+

Projektrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner
Samarbetspartners

Férvirv och integration av forviry
Miljs

PILUM ARSREDOVISNING 2008
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De finansiella kan indelas i
< Valuta- och kreditrisker
< Likviditetsrisk

Rinterisk.
Pilums styrelse bedémer Bolagets framtida finansiella stillning som god och att verksamheten under normala
marknadsforhallanden genererar ett starkt kassaflode. Om utvecklingen avviker frin den planerade utvecklingen
kan det dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att behovas och det finns en risk i att sidant kapital inte

kan anskaffas p4 villkor som ir gynnsamma f6r Pilum.

Fér vidare beskrivning se finansiell rapport sid 31-33.

Arbetsmiljé- och miljéfragor
Tillstandspliktig verksambet (enligt Miljsbalken)
Pilum Technologies verksamhet ir till viss del tillstindspliktig vad avser betning (ytbehandling) av detaljer i

rostfritt material. Betningen sker i en separat bassing avsedd hirfor.

Personal

Fér Pilum, som ir ett relativt litet bolag, 4r en effektiv kompetensforsérjning och mix av kompetenser viktig for
konkurrensférmigan. Det ir av den anledningen av storsta vike att vidareutveckla all personal, vidareutveckla
gemensamma arbetsmetoder och att tillse att erfarenheter och kompetens sprids och gérs tillgiinglig for alla

medarbetare. Under 4ret har personalomsittningen uppgate till cirka 9 %.

Framtidsutsikter

Clean Tech omridet uppvisar fortsatt tillvixt och sett ver tiden kommer investeringarnaatt 5ka. Okade
kravparening,effektiviseringavprocesser,ckadeenergipriser samtfdrindrad ochskirpttillstandsgivning
medfor fotsattainvesteringar inom de omriden som Pilum 4r verksamt. I ridande konjunkturlige ir det
dockssvirtattbeddmaden nirmaste framtiden. Lonsamhetbeddmskunnauppnis dels genom en vixan-

de marknad jimfort med det gingna 4ret, dels genom fortsatt frbittrad projeke- och kostnadskontroll.

En viss frskjutning mot internationella projekt beriknas ocksi kunna ske: investeringar i infrastruk-
tur och energisystem i vira grannlinder skapar forutsittningar for leverans av Pilums tjinster och
produkter. I det fall introduktionen av den hygroskopiska kondensorn pi marknaden kan ske enligt

tinkta plan okar fSrutsittningarna for en internationalisering for Pilum som helhet.

Foérslag till vinstdisposition betraffande moderféretagets resultat

Till arsstimmans forfogande, kr:

Balanserat resultat -26 597 051 Till dverkursfond 58 390 860
Overkursfond 58 390 860 I ny rékning éverférs -29945 119
Arets resultat -3 348 068 Summa 28 445 741
Summa 28 445 741

Styrelsen och verkstillande direktsren Limnade koncernbidrag uppgir till sammanlagt

3 015 Tkr. Skatt pa koncernbidraget uppgar till
844 Tkr.

foreslir att vinsten disponeras pa foljande

sitt: (se tabell till hoger).
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Resultatrakning, koncernen

FINANSIELL RAPPORT

2008-01-01 2007-01-01
(Tkr) Not -2008-12-31 -2007-12-31
Nettoomséttning 1,3 120 391 69 954
Ovriga rérelseintékter 68 110
Totala Intékter 120 459 70 064
Rorelsens kostnader
Forandring pagéende arbete for annans rakning -2 318 -4 089
Kostnader for material och underentreprendrer -90 956 -47 965
Ovriga externa kostnader 21,22 -9 662 -7 286
Personalkostnader 4 -21 913 -16 007
Avskrivningar 10,11 -1 054 -763
Rorelseresultat -5 444 -6 046
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 6 203 156
Réantekostnader och liknande resultatposter 7 -482 -292
Resultat efter finansiella poster -5723 -6 182
Skatt pa arets resultat 8 -198 425
ARETS RESULTAT -5 921 -5 757
Varav hanférligt till aktiedgare i moderbolag -5 921 -5 757
Resultat per aktie (kr/aktie) fore utspéadning -0,17 -0,27
Resultat per aktie (kr/aktie) efter utspadning -0,17 -0,27
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 35 373 663 21 591 129
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 35 373 663 22 491 129

PILUM ARSREDOVISNING 2008
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FINANSIELL RAPPORT

Balansrakning, koncernen

TILLGANGAR Not 2008-12-31 2007-12-31

Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill 9 18 258 4293
Andra immateriella anlaggningstillgangar 10 875 1128
Summa immateriella anlaggningstillgangar 19133 5421

Materiella anlaggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 11 2 851 735
Summa materiella anlaggningstillgangar 2 851 735
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 8 1106 1570
Andra langfristiga fordringar 79 379
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1185 1949
Summa anléggningstillgéngar 23169 8 105

Omsattningstillgdngar
Varulager m m

Ravaror och férnédenheter 3107 1707
Varor under tillverkning 1829 4148
Pagéende arbete foér annans rakning 13 16 368 3 863
Summa varulager m. m. 21 304 9718

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 10 810 10 182
Skattefordran 103 1055
Ovriga fordringar 1315 120
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 14 1103 1307
Summa kortfristiga fordringar 13 331 12 664
Kassa och bank 1078 4745
Summa omsattningstillgdngar 35713 27 127
SUMMA TILLGANGAR 58 882 35232
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FINANSIELL RAPPORT

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 15 4025 2 300
Ovrigt tillskjutet kapital 67 141 49 647
Balanserat resultat -31 216 -25 459
Arets resultat -5 921 -5 757
Summa eget kapital 34 029 20 731
Varav eget kapital hanforligt till moderbolagets 34 029 20 731
aktiedgare

Avsattningar

Garantiavséattningar 16 1072 192
Ovrig avsattning 16 252 164
Summa avsattningar 1324 356
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder

Skulder till kreditinstitut 17 2 634 1800
Summa langfristiga rantebarande skulder 2634 1 800

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 17,18 4 338 600
Forskott fran kunder - 1346
Leverantdrsskulder 10 808 4 335
Skatteskulder - 3
Ovriga skulder 1070 3016
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 4 679 3 045
Summa kortfristiga skulder 20 895 12 345
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 882 35 232

Poster inom linjen, koncernen

(Tkr) Not 2008-12-31 2007-12-31
Stallda s@kerheter och eventualforpliktelser

Summa stéllda sakerheter 19 17 043 17 049
Eventualforpliktelser

Garantier 18 208 8 442
Summa eventualférpliktelser 18 208 8 442

Forandring i eget kapital, koncernen

(Tkr) Aktiekapital ~ OVMgt t'"f(';‘:ittztl Ba'f:ssj::: Totalt
Eget Kapital 2006-12-31 1865 33 859 -25 459 10 265
Nyemission 435 15788 - 16 223
Arets resultat - = -5 757 -5 757
Eget Kapital 2007-12-31 2300 49 647 -31216 20 731
Nyemission 1725 17 494 - 19 219
Arets resultat - = -5 921 -5 921
EGET KAPITAL 2008-12-31 4025 67 141 -37 137 34 029

2008-12-31 uppgick antalet aktier till 40 257 892 st. Varje aktie berittigar till en (1) rdst. Foreslagen utdelning 0 Tkr (0
Tkr). Kvotvirdet uppgar till 0,10 kr.
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Kassaflodesanalys, koncernen

(Tkr) Not 2008 2007
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5728 -6 182
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar 1054 763
Avsattningar 968 190
Betald skatt 561 -733
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3 140 -5 962
féréndringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning/6kning av varulager mm -11 286 2 392
Okning av kortfristiga fordringar -1 662 -2716
Minskning/6kning av kortfristiga skulder 7 253 -9 109
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 835 -15 395
Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterbolag 2 -12 363 -
Forvarv av immateriella och materiella -943 -841
anlaggningstillgangar
Forséljning av immateriella och materiella - 91
anlaggningstillgangar
Okning av l8ngfristiga fordringar 16 -379
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 290 -1129
Finansieringsverksamheten
Nyemission 19 219 16 223
Okning/Minskning av langfristig skuld -761 1 800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 458 18 023
Avrets kassaflode -3 667 1 499
Likvida medel vid arets borjan 4745 3 246
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1078 4745
Upplysning om betalda och erhillna rintor:
Under 4ret uppgick betald rinta till 387 Tkr (266 Tkr) och erhillen rinta till 203 Tkr (156 Tkr).
Resultatrakning, moderbolag
2008-01-01 2007-01-01
(Tkn) Not -2008-12-31 -2007-12-31
Nettoomséttning 1 2670 1286
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 21,22 -2 974 -1983
Personalkostnader 4 -2 744 -2 551
Avskrivningar av materiella och immateriella 10,11 -44 -46
anlaggningstillgangar
Rérelseresultat -3 092 -3294
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och likn. res. poster 6 708 561
Réantekostnader och likn. res. poster 7 -120 -65
Resultat efter finansiella poster -2 504 -2 798
Skatt pa arets resultat 8 -844 -504
ARETS RESULTAT -3 348 -3 302
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TILLGANGAR Not 2008-12-31 2007-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Andra immateriella anlaggningstillgangar 10 63 90
Summa immateriella anlaggningstillgéngar 63 90
Materiella anlaggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 11 31 48
Summa materiella anlaggningstillgangar 31 48
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 12 29 090 13 327
Andra aktier och andelar 79 -
Uppskjuten skattefordran 8 1570 1570
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 30 739 14 897
Summa anlaggningstillgadngar 30 833 15 035
Omeséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5 - 13
Fordringar hos koncernféretag 16 387 14 353
Skattefordringar 91 168
Ovriga fordringar 357 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 128 100
Summa kortfristiga fordringar 16 963 14 642
Kassa och bank 421 748
Summa omsattningstillgdngar 17 384 15 390
SUMMA TILLGANGAR 48 217 30 425
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 4 025 2 300
Reservfond 8779 8779
Summa bundet eget kapital 12 804 11 079
Fritt eget kapital
Overkursfond 58 391 40 898
Balanserat resultat -26 597 -21124
Avrets resultat -3 348 -3 302
Summa fritt eget kapital 28 446 16 472
Summa eget kapital 41 250 27 551
Avsattningar
Garantiavséattningar 16 - 154
Annan avsattning 16 252 164
Summa avséttningar 252 318
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 117 112
Skulder till koncernbolag 5900 1900
Ovriga skulder 51 60
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 647 485
Summa kortfristiga skulder 6715 2 557
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 217 30 425
Poster inom linjen, moderbolag
(Tkr) Not 2008-12-31 2007-12-31
Summa stéllda sakerheter 19 13 327 13 327
Eventualforpliktelser
Borgensatagande for dotterbolag 6 020 5500
Betalningsgarantier 8 596 -
Summa eventualforpliktelser 15 096 5500
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(Tkr) Aktiekapital Reserv- Overkurs- Balanserat Totalt
fond fond resultat
Eget Kapital 2006-12-31 1865 8779 25110 -19 828 15 926
Nyemission 435 15788 16 223
Léamnat koncernbidrag -1 800 -1 800
Skatt p& koncernbidrag 504 504
Avrets resultat -3 302 -3 302
EGET KAPITAL 2007-12-31 2 300 8779 40 898 -24 426 27 551
Nyemission 1725 17 493 19218
Lamnat/erhallet koncernbidrag -3 015 -3015
Skatt p& koncernbidrag 844 844
Avrets resultat -3348 -3 348
EGET KAPITAL 2008-12-31 4 025 8779 58 391 -29 945 41 250

2008-12-31 uppgick antalet aktier till 40.258.892 st. Varje aktie berittigar till en (1) rést. Foreslagen utdelning 0 kr (0 kr.

Kvotvirdet uppgir till 0,10 kr.

Kassaflodesanalys, moderbolag

(Tkr) 2008 2007
Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 504 -2 798
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 44 46
Avséttningar -66 164
Betald skatt 77 -97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -2 449 -2 685
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Minskning av pagaende arbete -
Okning av fordringar -2 397 -9 396
Okning/Minskning av kortfristiga skulder 4158 -2784
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -688 -14 865
Investeringsverksamheten
Forvéarv av dotterbolag -15 763 -100
Forsélining av materiella anlaggningstillgangar - 15
Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgangar - -39
Minskning/Okning av l&ngfristiga fordringar -79 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15 842 -124
Finansieringsverksamheten
Nyemission 19 218 16 223
Lamnat aktiedgartillskott - -1900
Lamnat koncernbidrag -3015 -1 800
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 16 203 12 528
Arets kassaflode -327 -2 466
Likvida medel vid arets borjan 748 3214
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 421 748
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Bokslutskommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committé (IFRIC) per den
31 december 2008. Koncernen tillimpar dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation 1.1 (RFR 1.1),
"Kompletterande redovisningsregler fr koncerner”, vilken specificerar det tilligg till IFRS-upplysningar som
krivs enligt bestimmelserna i Arsredovisningslagen. Arsredovisningen fr moderbolaget har uppriittats enligt
Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation 2.1 (RFR 2.1). Moderbolagets
redovisningsprinciper éverensstimmer med koncernens med undantag av vad som framgir nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Under 2008 har det skett férindringar i IAS 39 "Finansiella Instrument — redovisning och virdering” samt i
IFRS 7 "Finansiella Instrument — Upplysningar”. Det har ocks4 utkommit ett antal nya tolkningar frin IFRIC.
Ovanstiende indringar och nya tolkningar har inte haft ndgon inverkan pd koncernens finansiella rapporter
2008. I évrigt dr redovisningsprinciperna oférindrade jaimfért med foregiende ar.

Under 2009 kommer ett antal nya standarder samt indringar i befintliga standarder och nya tolkningar trida
i kraft. Inte nigon av dessa har tillimpats i fértid. Bland annat kommer IAS 1 "Utformning av finansiella rap-
porter” och IAS 23 "Lanekostnader” att dndras. Férindringarna i IAS 23 innebir att linekostnader avseende
tillgdngar som tar ling tid att firdigstilla eller marknadsintroducera skall aktiveras. I Pilums fall bér inte denna
forindring innebira en fdrindring avseende redovisning och virdering av pigiende projekt eller andra balans-
poster. Andringar i IAS 1 medfor tilliggsupplysningar om extern finansiering, IFRS 8, "Segmentsredovisning”
trider i kraft den 1 januari 2009 och innebir utékade upplysningskrav. Pilum tillimpar ingen standard i fortid.
Pilum kommer att tillimpa dessa standarder frin och med den forsta delarsrapporten 2009. Féretagsledningen
bedémer att 6vriga nya och indrade standarder och tolkningar inte kommer att fi nigon visentlig piverkan pi
koncernens finansiella rapporter den period de tillimpas forsta gingen.

Koncern- och drsredovisningarna 4r avgivna i tusentals svenska kronor och avser perioden 1 januari-31 december

for resultatrikningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrikningsrelaterade poster.

Arsredovisningen ir liksom tidigare rapporter upprittade i enlighet med fortlevnadsprincipen. Tillgingar och
skulder ir redovisade utifrin anskaffningsvirden forutom vad betriffar kortfristiga placeringar som kan siljas.

Dessa har virderats till verkligt virde utifrin uppgifter frin bank.

Vasentliga redovisningsprinciper
KONCERNEN

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Pilum AB med samtliga dotterbolag. Med dotterbolag avses juridisk person dir
Pilum AB innehar eller férfogar 6ver mer in hilften av résterna eller diger andelar i den juridiska personen och
har ritt att ensamt utdva ett bestimmande inflytande éver denna pa grund av avtal eller annan foreskrift. Be-
stimmande inflytande innebir en ritt att utforma strategierna for en ekonomisk verksamhet i syfte att erhilla
ekonomiska férdelar. Forvirvade foretag ingdr i koncernredovisningen frin och med forvirvsdagen.

Koncernredovisningen upprittas enligt forvirvsmetoden. Detta innebir att anskaffningsvirdet pa andelar i kon-
cernforetag fordelas pa identifierbara tillgingar och skulder vid forvirvet till verkliga virden. Det Sverskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet for de forvirvade andelarna och nettot av verkliga virden pi for-

virvade identifierbara tillgingar och skulder redovisas som goodwill.
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Om anskaffningsvirdet understiger verkligt virde for det forvirvade dotterbolagets nettotillgingar, redovisas
skillnaden direke i resultatrikningen.
Alla interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid upprittande av

koncernredovisning.

Intaktsredovisning

Pilums verksamhet bestir frimst av produktforsiljning samt genomforande av projeke. Intiketer av produktfor-
siljning redovisas nir huvudsakligen alla risker och rittigheter som ir férknippade med dgandet Svergite till
koparen, vilket normalt intriffar nir leverans har dgt rum och risker och fordelar har vergitt till képaren. In-
tikesredovisning avseende projekt gérs genom lopande avrikning av projektet, vilket innebir att koncernen till-
limpar en successiv intiktsforing. Intikten bestims genom projekeets firdigstillandegrad vilken beriknas genom
att intikter och kostnader beriknas for projektet i dess helhet och att dessa matchas mot hur stor del som firdig-
stillts per balansdagen. Om projektet skulle medféra forlust eller beriknas medféra forlust sker reservering for

hela férlusten per balansdagen.

Segmentsredovisning

Koncernens verksamhet bedrivs inom tre rérelsegrenar vilka ir olika till sin karaktir avseende risker, m&jligheter
och kunder. De tre rorelsedrivande bolagen i koncernen utgor for nirvarande var sin rorelsegren. Moderbolaget
utgdr ett eget segment “Svrigt”. Dessa rorelsegrenar redovisas som primira segment. Som sekundirt segmentet

redovisas geografiska omriden.

Avwvecklade verksamheter

Pilum redovisar avvecklad verksamhet niir en del av foretaget antingen avyttrats eller beslut om avyttring eller
nedliggning ir fattat. Resultatet efter skatt av avvecklade verksamheter redovisas som ett enda belopp i resultat-
rikningen.

Varken under 2007 eller 2008 har Pilum avvecklat, eller beslutat avveckla, nigon verksamhet.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ir ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med dgandet
av ett objeke i allt visentligt overfors frin leasinggivaren till leasingtagaren, De leasingavtal som inte ir finansiella
klassificeras som operationella.

Tillgingar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens bérjan till det Ligre av lea-
singobjektets verkliga virde och nuvirdet av leasingavgifter. Den skuld som leasingtagaren har gentemot lea-
singgivaren redovisas i balansrikningen. Leasingbetalningarna fordelas mellan rinta och amortering av skulden.
Rintan fordelas 6ver leasingperioden si att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en
fast rintesats pa den under respektive period redovisade skulden.

De leasingavgifter som erliggs under operationella leasingavtal kostnadsféres i resultatrikningen linjirt &ver lea-

singperioden.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas, nir de tas in i redovisningen, till svenska kronor enligt transaktions-
dagens valutakurs. Monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta omriknas p3 varje balansdag enligt balans-
dagskursen. Kursdifferenser som uppkommer inkluderas i periodens resultat.

Kursvinster (forluster) pi rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som dvriga rorelseintikter (rdrel-
sekostnader). Ovriga kursvinster och kursforluster ingir i resultatet och redovisas som rinteintikter respektive

rintekostnader.
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Lanekostnader

Linekostnader belastar resultatet fr den period till vilken de hinfér sig.

Ersattningar till anstallda

De anstilldas ersittningar redovisas med intjinade och utbetalda Ioner samt eventuell intjinad bonus. Full av-

sittning gors for olika dtaganden som outtagen semester och sociala avgifter.

Pensionsataganden

Alla pensionsutfistelser har tagits 6ver av forsikringsbolag. Premier avseende dessa avgiftsbestimda pensions-

planer kostnadsfors lopande. I koncernen finns inga fSrminsbestimda pensionsplaner.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrikningen utgdrs av aktuell skatt pa det skattepliktiga resultatet for perioden, jus-
tering av aktuell skatt frin foregiende ir, samt uppskjuten skatt. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig frin arets
redovisade resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Uppskjuten skatt
redovisas enligt den s k balansrikningsmetoden. Balansrikningsmetoden innebir att berikningen gérs utifrin
skattesatser per balansdagen applicerat pa temporira skillnader mellan en tillgings eller en skulds bokférings-
missiga och skattemissiga virde samt skattemissiga underskottsavdrag, Uppskjutna skatteskulder redovisas for
samtliga skattepliktiga temporira skillnader medan uppskjutna skattefordringar redovisas d4 det ir sannolike att
beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott inom en &verskadlig framrid.

Det redovisade virdet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfille och reduceras till den del
det inte lingre 4r sannolik att tillrickliga skattepliktiga Sverskott kommer att finnas tillgingliga for att utnyttjas
helt eller delvis mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beriknas enligt gilllande skattesats och den uppskjutna skatten redovisas som intike eller kost-
nad i resultatrikningen, utom i de fall den avser transaktioner eller hindelser som redovisats direkt mot eget

kapital. I sddana fall redovisas dven den uppskjutna skatten direkt mot eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar bestir av goodwill, licenser samt internt upparbetade immateriella tillgingar i
form av balanserade utgifter f5r utvecklingsarbete och investering i nytt affirssystem. Affirssystemet ir virderat i
balansrikningen till anskaffningsvirde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar kostnadsfores
sa att tillgingarnas virde skrivs av linjirt 6ver dess beriknade nyttjandeperiod. Affirssystemet skrivs av p 5 ir.

Licenser skrivs av pd 4 ar.

Goodwill

Goodwill som uppstir vid forvirv av dotterbolag motsvarar det évervirde som anskaffningspriset dverstiger det
verkliga virdet av nettotillgingarna vid férvirvstidpunkten. Goodwill redovisas som en tillging till anskaffnings-
virdet med avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill hirleds till vatje kassagenererande enhet for vilken
koncernen beriknas tillgodogéra sig ekonomiska fordelar genom forvirvet. En berikning pa dtervinningsvirdet,
endera av nyttjandevirdet pd de beriknade diskonterade framtida kassafléden som kommer frin tillgingen eller
nettofdrsiljningsvirdet, utfdrs pa varje kassagenererande enhet drligen. Om det finns anledning att anta virde-
minskning eller brister i virderingen sker berikningen oftare. Ar nyttjandevirdet ligre 4n det nettobokférda

virdet p3 enheten sker nedskrivning till det beriknade itervinningsvirdet.

Internt upparbetade immateriella tillgadngar — utgifter for forskning
och utveckling

Utgifter f6r forskning redovisas som en kostnad i den period de uppkommer. Internt upparbetade immateriella
tillgingar som hirrér frin koncernens utvecklingsprojeke aktiveras i de fall foljande villkor ir uppfyllda:

+ en identifierbar tillging har skapats (t ex en ny produkt)
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+ det dr sannolike att tillgingen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar

+ utgifterna for att utveckla tillgingen kan beriiknas pa ett tillforlitlige sitt

Om ovanstiende kriterier inte ir uppfyllda redovisas utgifterna fér utveckling som en kostnad i den period de
uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgingar skrivs av linjirt 6ver nyttjandeperioden med 25% arli-

gen frin den minad d4 produkeen tas i bruk.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar, bestiende av maskiner och andra tekniska anléiggningar samt inventarier och
verktyg virderas i balansrikningen till anskaffningsvirde, med avdrag for ackumulerade avskrivningar samt even-
tuella nedskrivningar. Materiella anliggningstillgingar skrivs av linjirt 6ver dess beriknade nyttjandeperiod, en-
ligt nedan;

+ Maskiner 5-10 ar

+ Inventarier 5-10 ir

+ Datorer 3 ar

Nedskrivning

Vid varje rapporteringstillfille gors en bedémning om det foreligger nigon indikation pa en virdeminskning
avseende koncernens tillgingar. Om si ir fallet faststills dess atervinningsvirde for att en eventuell virdeminsk-
ning skall kunna faststillas. Avseende goodwill faststills dtervinningsvirdet drligen. Om det inte ir méjligt att
berikna atervinningsvirdet f6r den enskilda tillgingen, beriknar koncernen istillet dtervinningsvirdet for den
kassagenererande enhet tillgingen hor till. Atervinningsvirdet definieras som det hégsta av nettofSrsiljningsvir-
det och nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet definieras som nuvirdet pa de framtida inbetalningar som tillgingen
genererar. Vid nuvirdesberikningen anvinds en kalkylrinta fore skatt som speglar den aktuella marknadsrintan
och den risk som 4r hinforlig till tillgAngen. Om 4tervinningsvirdet for en tillging faststills till ett ligre virde in

det redovisade virdet skrivs det redovisade virdet ned till atervinningsvirdet.

Varulager

Varulagret har virderats till det ligsta av anskaffningsvirdet enligt forst-in, forst-ut principen (FIFU) respek-
tive nettofdrsiljningsvirde (ligsta virdets princip). I anskaffningsvirdet inriknas direkta kostnader fér mate-
rial, eventuella direkta I8nekostnader samt ett paligg for omkostnader for att bringa varorna till dess plats och
tillstind. Nettoférsiljningsvirdet utgdrs av beriknat forsiljningsvirde efter avdrag for beriknade kostnader for
varornas firdigstillande och andra tillkommande kostnader f6r marknadsféring, forsiljning och distribution.

Skilig reserv for inkurans har gjorts i bolagen utifrdn individuell bedémning.

Finansiella instrument

Finansiella tillgingar och skulder redovisas i koncernens balansrikning nir koncernen ingir som part i avtalet
rérande det finansiella instrumentet.

Kundfordringar kategoriseras som "Lanefordringar och andra fordringar” och redovisas 18pande till upplupet an-
skaffningsvirde, vilket motsvarar det nominella beloppet. Vid varje balansdag sker en nedskrivningsprévning av
denna tillging. Reservationer for kundférluster i de fall detta ir klarlagt redovisas som kostnad i resultatrikning-
en. Bortbokning sker efter att konkurs ir faststilld hos gildeniren. Likvida medel bestir av kassa och bankmedel.
Finansiella skulder kategoriseras som "Ovriga skulder” och redovisas och virderas till upplupet anskaffningsvir-
de. Banklin som ir rintebirande, eller checkkrediter med en kreditram redovisas till upplupet anskaffningsvirde
och direfter till amorterat belopp. Eventuella skillnader mellan nominellt belopp och erhillet eller betalt belopp
redovisas som linekostnader.

Nigra valutasikringar, rinteinstrument eller andra liknande instrument férekommer inte.

Niégra finansiella instrument som inte ingir i balansrikningen forekommer ej.
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Avsattningar

Avsittningar definieras som skulder som ir ovissa med avseende pi belopp eller tidpunkt di de kommer att
regleras. Avsittningar for garantikostnader redovisas vid tidpunkten for forsiljning av de aktuella produkterna,

baserat p4 foretagsledningens bista uppskattning av utgiften for att reglera koncernens skuld.

Klassificering

De balansposter som rubriceras omsittningstillgingar och kortfristiga skulder forvintas atervinnas eller betalas

inom en tolvmanadersperiod. Alla andra balansposter atervinns eller betalas senare.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalyser upprittas enligt indirekt metod, vilken innebir att resultat efter finansiella poster justeras
for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intiikter och kost-

nader som hinfors till investeringsverksamhetens kassafléden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovisningsprinciper baseras ofta p3 ledningens bedém-
ningar eller pa antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under rddande forhillanden. Dessa anta-
ganden och uppskattningar grundar sig oftast p3 erfarenhet men iven pé andra faktorer, inklusive fdrvintningar
pa framtida hindelser. De uppskattningar for redovisningsindamal som blir f6ljden av dessa kommer inte alltid

motsvara det verkliga resultatet. For Pilum kan foljande omriden nimnas specifike;

Viirdering av pagdende arbeten
Cirka 95% av Pilums omsittning sker till uppdrag med fast pris. Fordringar och skulder i dessa pigdende upp-
drag uppgir till visentliga belopp. Beddmningarna av riskerna i uppdragen samt firdigstillandegraden baseras pa

tidigare erfarenheter av liknande projekt tillsammans med projektets specifika forutsittningar.

Nedskrivningsprovning av goodwill
Vid berikning av kassagenererande enheters atervinningsvirde f6r bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov
pa goodwill har antaganden om framtida férhillanden och uppskattningar avseende tillvixt, rorelsemarginal och

marknadsférutsittningar gjorts. Fér ytterligare information se not 9.

Kapitalstruktur

Koncernens mil avseende kapitalstrukturen ir att trygga koncernens férméga att fortsitta sin verksamhet for att
kunna generera avkastning till aktieigarna och nytta till andra intressenter samt att den ir optimal med hinsyn
till kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktieligarna, inldsen av aktier, utfirdande av nya aktier eller forsiljning
av tillgingar 4r exempel ir exempel pa dtgirder som koncernen kan anvinda sig av for att justera kapitalstrukeu-

ren.

Moderbolaget

Investeringar i koncernféretag
Investeringar i koncernfdretag virderas till anskaffningsvirde. I de fall det redovisade virdet avseende investe-

ringen &verstiger atervinningsvirdet (se avsnitt ovan om "Nedskrivningar”) sker nedskrivning.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med Radet for finansiell rapportering uttalande UFR2.

Koncernbidrag som limnas och tas emot redovisas direkt mot eget kapital som en minskning respektive 6kning
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av fritt eget kapital. Skatteeffekten beaktas pa koncernbidrag. Denna skatteeffekt bokas i resultatrikningen mot
fritt eget kapital. Limnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 8kning av posten Andelar i koncern-
foretag varefter provning sker om en nedskrivning av andelarnas virde ir erforderlig, Erhallna aktiedgartillskott

redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Eget kapital — bundna reserver

Moderbolaget och dess dotterbolag har bundna reserver vilket enligt lag inte fir disponeras for utdelning.

Eget kapital —fritt eget kapital

I fritt eget kapital ingdr de vinster som ir disponibla fér utdelning frin moderbolaget.

Riskfaktorer

Riskerna i koncernen och moderbolaget ir hinforda till frimst fyra typer av riskomraden; marknadsrelaterade,
operationella, finansiella samt legala och skattemissiga. Vid bedémningen av bolaget ir det vikeigt att beakea alla

dessa aspekter och géra en noggrann bedémning av riskerna utifrin ett simmanvigt perspektiv.

Marknadsrelaterade risker

Konjunktur

Pilums produkter och tjinster siljs huvudsakligen till kommunala och privata fjirr- och kraftvirmeverk och av-
fallsforbrinningsanliggningar samt till den privata tillverkande industrin. Dessa aktérer paverkas av det allminna
ekonomiska liget och investeringsviljan tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Siledes kan Pilums méjlighe-
ter att silja sina produkter och tjinster indirekt komma att paverkas av faktorer som rintenivier, valutakurser,
energipriser, inflation, deflation, politisk osikerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling, arbetsléshet och andra

faktorer som paverkar tilltron till ekonomin.

Konkurrenter

Marknaden fér Pilums produkter och tjinster ir konkurrensutsatt. Det finns flera inhemska och internationella
konkurrenter. Pilums strategi innefattar att forbittra den redan starka positionen pd marknaden och dirigenom
forbereda Bolaget pa en eventuellt hirdnande konkurrens, vilken kan komma att paverka Pilums omsittning och

resultat,

Materialpriser

Pilums tillverkande verksamhet ir beroende av fortldpande leveranser av olika material, vilkas priser kan fluktu-
era mer eller mindre ver tiden. Sirskilt viktigt 4r rostfritt material, huvudsakligen nickelpriset, som paverkar
utfallet av projekten i de fall inte prissikring eller annan mekanism har anvints for att minimera Pilums risk. For
att motverka dessa prisfluktuationer kommer Pilum i de fall leveranserna av material ligger langt fram i tiden att
anvinda finansiella instrument sisom att kdpa eller silja utlindsk valuta p3 termin eller kdpa CDF instrument

for till exempel rostfritt stal (nickel) och pi si sitt jimna ut resultatpiverkan dver tiden.

Operationella risker

Projektrelaterade risker

Pilum ir i hég utstrickning ett projektorienterat foretag och en stor andel av omsittningen kommer frin uppdrag
med fast pris. I samband med offerternas avlimnande ir vanligtvis inte allt inkép av material och undetleveran-
tdrer prissikrat, vilket resulterar i att Pilum tar pd sig en risk med avseende pi att priserna for dessa inkdp inte dr
kiinda. Detta utgdr dock oftast en mindre del av det totala projekeet. Ytterligare projektrelaterade risker omfattar

att Bolaget kan missbedéma projektens komplexitet, tider for genomforande etcetera vilket kan resultera i yt-
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terligare kostnader in vad som riknats med i offerten. I vissa fall kan ett eller ett fital stora projeket utgéra en stor
del av Pilums omsittning. Projektrelaterade risker minimeras genom att Pilum har omfattande erfarenheter av

liknande projeke vilket utnyttjas vid limnande av offerter.

Samarbetspartners
Det kan inte garanteras att de foretag som Pilum kommer att ingd eller redan har ingitt samarbets- eller licens-
avtal med kommer att uppfylla sina taganden enligt ingingna avtal, vilket kan komma att ha negativ inverkan p3

Bolagets omsittning och resultat.

Forvirv och integration av foretag
Pilum har som strategi att fdrvirva ytterligare foretag. Som en f5ljd av detta foljer risker for felbedémningar vid
forvirvstillfillet och verksamhetsrisker av olika slag som uppstir i samband med de férvirvade foretagens inte-

gration i Pilums verksamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Pilums framtida utveckling beror i hog grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Pilum har triffat anstillningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som Pilum beddmer vara
marknadsmissiga. Pilum ser hela sin personal som en stor tillging och arbetar dirfér kontinuerligt med att
uppritthalla en god personalpolitik. Trots detta finns det inte nigon garanti for att Bolaget kommer att kunna

behilla dessa nyckelpersoner eller kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal.

Miljs

Pilum arbetar aktivt med att pdverka miljén i minsta méjliga min med hinsyn till vad som ir tekniskt mojlige
och ekonomiske rimligt, och forscker i alla avseenden uppfylla samtliga lagar och regler. Risken finns emellertid
att Svertridelser har skett eller kommer att ske. Pilum #ger och driver industrifastigheter och dirmed finns risk
for att behdva vidta undersskningar och saneringsatgirder for tidigare eller nuvarande miljépiverkande utslipp.

I framtiden kan ny miljélagstifening och nya regler foranleda betydande anpassningskostnader eller andra dtaganden.

Finansiella risker

Valutarisk

Valutakursrisken bestar i att valutakursforindringar har en paverkan pa Bolagets resultat och uppstir i samband
med betalningsfldden i utlindsk valuta, vilka uppkommer di Pilum gor inkdp respektive har forsiljning i ut-
lindsk valuta. I de fall stérre inkép gérs i annan valuta, huvudsakligen i euro eller amerikanska dollar, begrinsas
denna risk genom kort tid mellan Pilums order av projektet och bestillning till leverantéren. I de fall 16pande
mindre bestillningar liggs i utlindsk valuta, nistan uteslutande i euro, gérs 16pande kontroller av vixelkursen

mot kalkylen. Pilum valutasikrar idag inte dessa floden utdver vad som ovan angivits.

Férindringar i rintor och valutor kan ge féljande paverkan om inte valutasikring sker;

Kinslighetsanalys, Tkr Forindring Resultatpaverkan
Marknadsrintor +/-1% 40
EUR/SEK +/-5% 1000

Rinterisk

Med rinterisk avses risken att forindringar i marknadsrintan piverkar Pilums rintenetto. Hur snabbt en rinte-
forindring fir genomslag i rintenettot beror pi linens rintebindningstid. Pilum har begriinsat med rintebirande

skulder och har en genomsnittlig rintebindningstid p4 nuvarande 14n om 30 dagar.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for resultatpiverkan di motparten inte kan fullgéra sina dtaganden. Fér Pilums del
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bestir kreditrisken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas. Pilum ligger stor vikt vid att bedéma den

finansiella styrkan hos sina kunder.

Likviditetsrisk

Pilums styrelse bedémer Bolagets framtida finansiella stillning som god och att verksamheten under normala
marknadsférhallanden genererar ett starke kassaflode. Om utvecklingen avviker frin den planerade utvecklingen
kan det dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att behdvas och det finns en risk i att sidant kapital inte

kan anskaffas p4 villkor som 4r gynnsamma f6r Pilum.

Legala och skattemassiga risker

Skatterisker

Pilum bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med Pilums tolkning av
gillande skattelagar och bestimmelser i berdrda linder, skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan dock
inte generellt uteslutas att Pilums tolkning av tillimpliga regler och administrativ praxis ir felaktig, eller att regler
och praxis kan komma att indras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan Pi-

lums tidigare eller nuvarande skattesituation komma att forsimras.

Incitamentsprogram

I syfte att engagera medarbetarna har Pilum incitamentsprogram som omfattar anstillda nyckelpersoner. Pilum
har inhdmtat rid frin externa ridgivare vid implementering av dessa incitamentsprogram. Férmansbeskattning
i inkomstslaget tjinst aktualiseras om anstillda anses forvirva virdepapper utan att erligga marknadsmissigt
pris. Om férménsbeskattning aktualiseras skall den som utgivit den avgiftspliktiga formanen erligga arbetsgi-
varavgifter. Pilum bedomer att incitamentsprogrammen limnats pd marknadsmissiga villkor. Det kan dock inte
generellt uteslutas att Skatteverket gér en annan bedémning varvid skyldighet att erligga arbetsgivaravgifter kan

uppkomma f6r Pilum.

Industriell rening av stoft skapar bittre arbetsmiljs. Oavsett komplexitet kan Installation av en skrubber som hanterar smutsiga rokgas ger effektiv virme-

Pilum leverera konkurrenskraftiga och effektiva projekt itervinning som distribueras ver firrvirmenitet
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Noter

Samtliga belopp i Tkr, om ej annat anges.

Not 1. Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har under dret haft koncernintern férsiljning som uppgick till 2 249 Tkr (1 262 Tkr), till storsta
delen bestdr detta av management fee. Moderbolaget har inte haft nigra koncerninterna inkdp under aret (0
Tkr). I samband med forvirvet av Bravida industrifilter s lanade bolaget 3 Mkr av igarna Greg Tsakiris (genom
bolag) och Rune Léderup (genom bolag). Rinta ir betald med 75 Tkr, i procent motsvarande det 1,25% pd mi-
nadsbasis. Skulden pd 3 Mkr betalades tillbaka de 14 juli. I samband med nyemissionen erhsll Rune Léderup
(genom bolag) fér upprittande av garantikonsortsium ett arvode p4 607 Tkr. I &vrigt finns inga andra nirstiende

transaktioner 4n de som anges i not 4.

Not 2. Forvarvade verksamheter
Den 30 april 2008 forvirvades 100% av aktierna i Pilum Industrifilter AB.

Den férvirvade verksamheten (fd Bravida Industrifilter) omsatte under 2007 cirka 58 Mkr med ett rérelseresul-
tat om ca 4,1 Mkr. Verksamheten genererade i Bravidas regi under drets forsta fyra minader 2008 en omsittning
om 35,3 Mkr och ett resultat pa 2,7 Mkr.

Pilum Industrifilter 4r en gammal och lénsam verksamhet vil férankrad i branschen. Bolaget ir en ledande leve-
rantdr till industrin av tekniska 18sningar for rékgas- och processrening samt stoftavskiljning, Verksamheten ir
beligen i Bords, har 10 medarbetare och hade vid forvirvstidpunkten ett 10-tal pigiende projeke i de nordiska
linderna. Orderstocken uppgick vid forvirvstidpunkten till ca 43 Mkr.

Képeskilling och Koncernmé&ssig Goodwill
Képeskillingen uppgick till 15,8 Mkr. I samband med forvirvet uppstod en Goodwill pa 14,0 Mkr samt en post
“prognostiserad vinst i projekt” pa 2,4 Mkr. Den senare posten kommer att l6sas upp och kostnadsféras under

kvarvarande projekttid. Uppskjuten skatt pa prognostiserad vinst uppgick till 0,7 Mkr.

Férvérvade balansposter

Paverkan pi likvida medel avseende forvirvet uppgick till 12,4 Mkr, vilket 4r ligre dn kopeskillingen beroende pd
att Pilum Industrifilter AB (org. nr. 556059-8434) &vertog personalskulder om 1,1 Mkr, pagdende arbeten om
2,2 Mkr (skuld) och interimsposter netto 0,1 Mkr (skuld).

Not 3. Segmentsredovisning
Pilums verksamhet omfattar fyra rorelsegrenar; AO Industri (Pilum Industrifilter), AO Vattenrening (Pilum

Technologies), AO Rékgasrening (Pilum Engineering) och Ovrigt (Pilum AB).
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Segmentredovisning 2008 Industri Vatten- Rokgas- Ovrigt Elimi- Summa
Primdrsegment rening rening nering

Extern forsaljning 59 324 46 685 14 074 374 0 120 459
Intern forséljning 0 660 192 2 296 -3 148 0
Rorelseresultat 1207 3158 -5 653 -3 092 -1 064 -5 444
Ranteintakter 23 88 14 708 -630 203
Rantekostnader -128 -367 -402 -120 535 -482
Arets skattekostnad -394 -808 1652 -844 196 -198
Arets nettoresultat 238 2071 -4 389 -3 348 -493 -5 921
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 19 315 11 566 11780 48 217 -31 996 58 882
Summa skulder 18 977 10 316 10 962 6 967 -22 369 24 853
Investeringar i 288 259 0 0 2 370 2917
immat. och materiella

anlaggningstillgangar

Avskrivningar -33 -315 -365 -44 -297 -1 054
Segmentredovisning 2007 Vatten- Rokgas- Ovrigt Eliminering Summa
Primérsegment rening rening

Extern forsaljning 28 494 42 294 23 -747 70 064
Intern forsaljning 766 10 1263 -2 039 -
Rorelseresultat -648 -2 077 -3 294 -27 -6 046
Ranteintakter 84 68 561 -557 156
Réntekostnader -497 -261 -65 531 -292
Arets skattekostnad 304 297 -504 328 425
Arets nettoresultat -757 -1973 -3 302 275 -5 757
Ovriga upplysningar

Summa tillgéngar 13758 16 768 30 425 -25719 35 232
Summa skulder 12 502 15 809 2 876 -16 685 14 502
Investeringar i 334 457 28 - 819
immateriella och materiella

anlaggningstillgangar

Avskrivningar -436 -281 -46 - -763
Segmentsredovisning 2008 2007
Sekunddrsegment

Omséttning per land Koncern Koncern
Sverige 120 459 69 419
Ovriga Europa - 535
Ovriga vérlden - -
Summa 120 459 69 954

Av omsittningen ovan ir en stor del export via svenska kunder fér affirsomride Vattenrening och totalt direkt

och indirekt exporteras cirka 65 % av omsittningen i affirsomradet. Samtliga tillgingar finns och investeringar

ir gjorda i Sverige.
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Not 4. Personal

Medelantalet anstéllda 2008 2008 2007 2007
Antal anstéllda Varav mén Antal anstéllda Varav mén

Moderbolaget

Sverige 2 2 3 2

Totalt i moderbolaget 2 2 3 2

Dotterbolag

Sverige 32 28 22 18

Totalt i dotterbolag 32 28 22 18

Summa koncern 34 30 25 20

Léner och andra 2008 2008 2007 2007

ersattningar

Styrelse och

verkstéllande

Ovriga anstallda

Styrelse och
verkstéllande

Ovriga anstallda

direktor direktor
Moderbolag
Sverige 1195 557 966 783
Totalt i moderbolaget 1195 557 966 783
Dotterbolag i Sverige - 13 086 - 8 957
Summa koncern 1195 13 643 966 9 740
Loner och andra 2008 2008 2008 2007 2007 2007
ersattningar (forts.)
Léner Sociala Varav Léner Sociala Varav
och andra kostnader pensions- och andra kostnader pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolag
Styrelse 290 84 - 175 57 -
VD 905 606 189 791 511 183
Ovriga ledande 557 302 76 660 291 78
befattningshavare
Ovriga anstallda - - - 123 40 -
Summa Moderbolag 1752 992 265 1749 899 261
Dotterbolag
VD & Styrelse - - - - - -
Ovriga ledande 1794 838 210 1023 460 160
befattningshavare
Ovriga anstillda 11292 4728 619 7 934 3415 402
Summa Dotterbolag 13 086 5 566 829 8 957 3875 562
Summa koncern 14 838 6 558 1094 10 706 4774 823

DPensioner

Koncernens utestiende pensionsforpliktelser uppgar till 0 (0) Tkr. Ingen bonus eller annan rétlig ersittning har

utgitt under iret till VD. Bonus till affirsomrideschefer samt personal i dotterbolag uppgir under dret till 303

(0) Tkr inklusive sociala kostnader.

Pensionsildern for verkstillande direktoren ir 65 ir. Pensionspremien uppgir till 18% vid nuvarande 16n.

Avgingsvederlag

For verkstillande direktdren giller vid uppsigning en 6msesidig uppsigningstid om 6 manader motsvarande 684
Tkr inklusive pensionskostnader. Vid uppsigning frin bolagets sida utgir ett avgingsvederlag om 6 minader att
avriknas mot inkomst.

Fér ledande befattningshavare giller en émsesidig uppsigning om 6 méinader. Nigot avgingsvederlag utgir ej.

Berednings- och beslutsprocess

36  PILUM ARSREDOVISNING 2008



FINANSIELL RAPPORT - NOTER

Verkstillande direktorens 16n och andra anstillningsvillkor forhandlas med styrelsens ordférande varefter styrel-

sen informeras. For dvriga ledande befattningshavare har styrelsens ordfdrande informerats innan beslut.

Koénsfordelning bland 2008 2008 2007 2007
ledande befattningshavare

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Styrelse 5
Varav man 2 2 5 5
Ledningsgrupp 6 2 4 2
Varav mén 6 2 4 2

Koncernens sjukfranvaro 2008
Upplysning om sjukfrinvaro férdelat per kon och dlderkategori limnas inte d4 antalet anstilld i gruppen ir hogst

tio eller p4 grund av att uppgiften kan hinforas till enskild individ.

Sjukfranvaro Ordinarie Sjuktimmar Varav Procent
arbetstid arbetstid langtidsfranvaro
Summa koncern 56 252 1818 0 3,23

Not 5. Finansiella instrument
Per den 31 december 2008 var kundfordringar uppgiende till 1 865 (4 829) Tkr forfallna utan att nigot ned-

skrivningsbehov bedéms foreligga. Aldersfordelningen p4 dessa framgér nedan. Samtliga fordringar éir upptagna
i SEK.

Kundfordringar 2008-12-31 2007-12-31
Kundfordringar 10810 10 183
Reserv osékra fordringar - -1
Summa kundfordringar 10 810 10 182
Reserv osakra fordringar 2008-12-31 2007-12-31
Reserv osékra fordringar vid &rets bérjan 1 -
Nettodkning av reserv -1 1

Atervunna tidigare nedskrivna - -

Summa reserv osékra fordringar 0 1
Forfallna fordringar som ej anses vara osdkra 2008-12-31 2007-12-31
1-30 dagar 1246 2502
31-90 dagar 38 2324
91-180 dagar 19 3
>180 dagar - -
Summa 1303 4829
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I nedanstiende tabell presenteras finansiella tillgingar och skulder per kategori. Fér dessa tillgingar och skulder

sammanfaller redovisat virde och verkligt virde.

Bokfort varde per kategori av finansiella tillgdngar och skulder

2008-12-31

Lanefordringar, kund

fordringar samt 6vriga

finansiella fordringar

Andra skulder Summa

Uppl. ansk. varde

Uppl. ansk. varde

TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 79 79
Finansiella omsattningstillgdngar
Kundfordringar 10 810 10 810
Ovriga fordringar 1280 1280
Bank 1078 1078
Summa Finansiella tillgangar 13 247 13 247
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 634 2634
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4338 4 338
Leverantdrsskulder 10 808 10 808
Ovriga skulder 1070 1070
Summa Finansiella skulder 18 850 18 850
Bokfort varde per kategori av finansiella tillgangar och skulder
2007-12-31 Lanefordringar, kund Andra skulder Summa
fordringar samt 6vriga
finansiella fordringar
Uppl. ansk. Varde Uppl. ansk. varde
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 379 379
Finansiella omsattningstillgdngar
Kundfordringar 10 182 10 182
Ovriga fordringar 120 120
Bank 4745 4745
Summa Finansiella tillgangar 15 426 15 426
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1800 1800
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 600 600
Leverantdrsskulder 4 335 4 335
Ovriga skulder 3016 3016
Summa Finansiella skulder 9751 9751
Not 6. Ranteintakter och liknande resultatposter
2008 2007 2008 2006
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Réntor 203 156 79 89
Réntor fran koncernbolag - - 629 472
Summa 203 156 708 561
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2008 2007 2008 2007

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Rantor -387 -266 -120 -17
Réntor till koncernbolag - - - -48
Ovriga finansiella kost. -95 -26 - -
Summa -482 -292 -120 -65

Not 8. Skatter

Skatt pa arets resultat 2008 2007 2008 2007
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Aktuell skatt -394 96 - =
Uppskjuten skatt pa obesk.reserver -130 - - -
Skatt p& koncernbidrag - - - 844 -504
Ovrig uppskjuten skatt 326 329 - -
Skatt pa arets resultat -198 425 -844 -504

Koncernen forfogar over skattemissiga underskottsavdrag uppgéende till 34,4 Mkr. Av dessa beriknas 6 Mkr

kunna utnyttjas till 100% utan tidsbegrinsning mot framtida positiva resultat varfor en uppskjuten skattefordran

har bokats upp om 1,6 Mkr.

Sambandet mellan irets skattekostnad och redovisat resultat fore skatt:

2008 2007 2008 2007

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Resultat fore skatt -5723 -6 182 -2 504 -2 798
Skatt enligt gallande skattesats 1602 1730 701 783
Skatteeffekt av:
Justering skatt tidigare ar - -98 - -
Skatt arets resultat i dotterbolag -394 - -
Ej avdragsgilla kostnader -308 -25 -14 -5
Skatteméssigt avdragsgilla kostnader, ej 1624 131 2 468 635
bokférda éver resultatrakningen
Ej skattepliktiga intékter 48 5 44 1
Andrade skattesatser -93 - - -
Omvardering av underskottsavdrag 93 - - -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran -2770 -1514 -4 043 -1918
Skatt pa arets resultat -198 425 -844 -504

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrikningen for outnyttjade underskottsavdrag och temporira skill-

nader till den del de kan maotas av uppldsning av obeskattade reserver eller med sannolikhet beriknas kunna

utnyttjas inom Sverskidlig framtid. En enskild beddmning gors av varje bolag med hinsyn till historisk resultat-

utveckling, framtidsplaner och méjlighet att anvinda underskottsavdragen.

Uppskjutna skattefordringar och 2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
skatteskulder

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Avseende underskottsavdrag 15670 1570 1570 1570
Avseende obeskattade reserver -130 - - -
Avseende temporér skillnad materiella -26 - - -
anl. Tillgéangar
Avseende férvarvad orderstock -308 - - -
Summa skattefordran 1106 1570 1570 1570
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Not 9. Goodwill
Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererade enheter identifierade per rérelsegren:
2008-12-31 2007-12-31
Vattenrening 4 293 4 293
Industri 13 965 =
Summa 18 258 4293

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill sker rligen samt d4 indikationer pi att nedskrivningsbehov forelig-

ger. Atervinningsbart belopp for kassagenererade enheter faststills baserat pi berikningar av nyttjandevirden.

Vad giller nedskrivningstest har detta gjorts pa den ligsta nivd diir separerbara kassafléden identifierats. Berik-

ningar har visat att nedskrivningsbehov inte foreligger. Ett nedskrivningstest vid 1% hégre diskonteringsrinta

alternativt 1% ligre rorelsemarginal 4n vad som anvints i berikningarna inte ger upphov till ndgot nedskrivnings-

behov.

Nyttjandevirdet for kassagenererande enheter med goodwill har beriknats pi kassafldden for en period omfat-

tande 10 ir. Kassaflodet for de 3 forsta dren baseras pa av styrelsen faststillld budget/prognos. De visentligaste

antagandena 4r marginaler och volymer samt verksamhetens kostnader. De prognostiserade kassaflédena har

nuvirdesberiknats med en diskonteringsrinta om 13% (13%).

Koncernen/Goodwill 2008 2007

Ing&ende anskaffningsvarde 4293 4293

Arets anskaffningar 13 965 -

Summa 18 258 4 293

Not 10. Andra immateriella anlaggningstillgangar

KONCERN 2008 Balanserade utgifter Andra immateriella Totalt
f6r utvecklingsarbete  anlaggningstillgdngar

Ingéende anskaffningsvarden 647 830 1477

Inkép - 137 137

Utgaende ackumulerade 647 967 1614

anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar -81 -270 -351

Arets avskrivningar -162 -226 -388

Utgdende ackumulerade -243 -496 -739

avskrivningar

Summa koncern 404 471 875

Moderbolag 2008 Balanserade utgifter Andra immateriella Totalt
fér utvecklingsarbete anlaggnings tillgangar

Ing&ende anskaffningsvérden - 137 137

Inkdp - - -

Utgéende ackumulerade - 137 137

Anskaffningsvéarden

Ingéende avskrivningar - -47 -47

Arets avskrivningar - -27 -27

Utgaende ackumulerade - -74 -74

Avskrivningar

Summa moderbolag - 63 63
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KONCERN Maskiner och andra Inventarier, verktyg och Totalt
tekniska anlaggningar installationer
Ingéende 4 562 1407 5 969
anskaffningsvarden
Ink6ép 2516 264 2780
Férsaljning/utrangering -470 -829 -1299
Utgaende ackumulerade 6 608 842 7 450
anskaffningsvérden
Ingéende avskrivningar -4 183 -1 049 -5 232
Forsaljning/utrangering 470 829 1299
Arets avskrivningar -459 -207 -666
Utgaende ackumulerade -4 172 -427 -4 599
avskrivningar
Summa koncern 2436 415 2 851
Moderbolag Inventarier, verktyg och Totalt
installationer
Ingdende anskaffningsvarden 59 59
Inkép - -
Férséljning/utrangering - =
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 59 59
Ingdende avskrivningar -11 -11
Forséljning/utrangering - -
Arets avskrivningar -17 -17
Utgéende ackumulerade avskrivningar -28 -28
Summa moderbolag 31 31
Not 12. Andelar i koncernféretag
Bolag INNEHAVETS OMFATTNING
Organisationsnr Sate Antal Kapitalandel Bokfort
andelar  (réstrattsandel) vérde
Pilum Industrifilter AB 556754-8556 Boras 1000 100% 15764
Pilum Technologies AB 556317-9604 Malmé 2 500 100% 12 326
Pilum Engineering AB 556683-4718 Upplands Vasby 1000 100% 1000
Summa 29 090
Not 13. Pagaende arbeten
2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Fakturerat i projekt -96 260 -33 088 - -
Nedlagda kostnader 106 356 34 630 - -
Forlust -675 -40 - -
Summa 9421 1502 - -
Upparbetade 113 303 36 991 - -
intakter
Upparbetade -106 356 -34 630 - -
kostnader
Bidrag 6 947 2 361 - -
vinstavrakning
Redovisat varde 16 368 3 863 - -
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Not 14. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Forutbetalda hyror 241 502 - -

Upplupna intakter 351 429 - -

Ovriga poster 511 376 128 100

Summa 1103 1307 128 100

Not 15. Aktier

Moderbolag Antal
1B 2006-01-01 8615
Nyemission mars 3 000
Nyemission april 1500
Nyemission september 2 450
Kvittningsemissioner oktober 3 084
Antal aktier 2006-12-31 18 649
Nyemission februari 2 356
Nyemission juli 2 000
Antal aktier 2007-12-31 23 005
Nyemission juni 17 253
Antal aktier 2008-12-31 40 258

De totala emissionskostnaderna under aret uppgar till 5 799 Tkr.

Bolaget har tvi utestiende optionsprogram. Ett om 900 000 teckningsoptioner med 16ptid fram till 2009-12-31
med en konverteringskurs om 4,85 kr och ett om 1 000 000 teckningsoptioner (varav 485 000 st ir tecknade)
med en 16ptid fram tom 2011-12-31, med en konverteringskurs vid utstillandet om 2,35 kr. Vid full teckning av
aktier uppgir utspidningseffekten till 4,7%. Det forsta optionsprogrammet om 900.000 st ir rikeat till styrelse
och ledande befattningshavare. Det andra programmet om 1.000.000 st riktat till styrelse och ledande befatt-

ningshavare samt personal.

2008 2007 2008 2007
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Resultat, Tkr - 5921 -5 757 -3 348 -3 302
Genomsnittligt antal 35 374 21 591 35 374 21 591
stamaktier
Resultat per aktie, kr -0,17 -0,27 -0,09 -0,15
Antal aktier fére utspadning 40 258 23 005 40 258 23 005
Antal aktier efter utspadning 40 258 23 905 40 258 23 905
Eget kapital per aktie fére 0,85 0,90 1,02 1,19
utspadning, kr
Eget kapital per aktie efter 0,85 0,87 1,02 1,15
utspédning, kr
Kvotvéarde, kr 0,10 0,10 0,10 0,10
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2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2006-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Ingéende balans 192 - 154 -
Arets garantiavséattning 1034 192 - 154
Uppldsning av garantireserv -154 - -154 -
Redovisat varde 1072 192 0 154
Ingéende balans 164 - 164 -
Avséttning optionsprogram 88 164 88 164
Redovisat varde 252 164 252 164
Not 17. Rantebarande skulder
2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Kortfristigt
Checkrékning 2 858 - - -
Banklan 1480 600 - -
Summa kortfristigt 4 338 600 - o
Léngfristigt
Skuld leasingbolag 1595 - - -
Banklén 1039 1800 - -
Summa langfristigt 2634 1800 - -
Summa rantebérande skulder 6 972 2 400 - -
Lanen forfaller enl féljande:
Inom ett ar 4338 600 - -
Under andra aret 886 600 - -
Under det tredje till femte aret 1748 1200 - -
Samtliga skulder ir i svenska kronor. Inga finansieringsvillkor finns.
Genomsnittliga réntesatser 2008 2007 2008 2007
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Checkrékningskrediter 8,0% 6,0% - -
Banklan 7,4% 6,4% - ®
Ovriga 1an - - 15% -

"OVriga lan" bestar av ett tillfilligt 1in som utnyttjades under 2 minader i samband med forvirv av Industrifilter.

Not 18. Checkrakningskredit

KONCERN

2008-12-31

2007-12-31

2008-12-31

2007-12-31

Utnyttjat belopp

Utnyttjat belopp

Beviljat belopp

Beviljat belopp

Checkrékningskrediter 2 858 - 3 500 3 500
Summa 2858 - 3 500 3 500
Not 19. Stallda sakerheter

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Féretagsinteckningar 12 500 11 500 1 000 1 000
Aktier i dotterbolag 5543 5549 12 327 12 327
Summa 17 043 17 049 13 327 13 327
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Not 20. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2008-12-31 2007-12-31 2008-12-31 2007-12-31

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Semesterléneskuld 1844 965 92 27
Sociala avgifter 1118 792 154 102
Sarskild I6neskatt 313 220 64 79
Upplupna I6ner 214 346 - -
Styrelsearvode 260 175 260 175
Ovriga interima skulder 930 547 77 102
Summa 4679 3 045 647 485

Not 21. Arvode och ersattningar

2008 2007 2008 2007

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Deloitte AB Deloitte AB Deloitte AB Deloitte AB

Revisionsarvoden 254 198 133 102
Andra arvoden 31 66 31 66
Summa 285 264 164 168

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utfora samt ridgiv-
ning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomf6rande av sidana vriga

arbetsuppgifter. Allt annat ir dvriga uppdrag.

Not 22. Leasingkostnader

2008 2007 2008 2007
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Leasingkostnader 2 476 2757 131 55

Leasingkostnader avser operationell leasing. Av ovanstiende kostnader for 2008 avses hyra av kontorslokal for

koncern med 2 207 Tkr och fér moderbolag med 100 Tkr.

Finansiell leasing Koncern
Ingéende balans -
Arets inkop 2370
Utgéende anskaffningsvarde 2 370
Ingéende balans -
Avskrivningar -296
Ackumulerade avskrivningar -296
Redovisat varde 2074
Ingéende skuld -
Skuld finansiell leasing 2 370
Betalningar -775
Kvarvarande betalningar 1595

Framtida betalningar avseende finansiell och operationell leasing forfaller med:

<1ér 3 499
1-5 ar 10 701
>5ar -
Summa 14 200

Varav hyra av lokal uppgir till 11 760 Tkr och kvarvarande betalningar for maskininvestering 1 595 Tkr.
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Not 23. Handelser efter balansdagen

B AO Rékgasrening har erhillit order frin Gillivare Virme AB pa 12,4 Mkr.

. AO Vattenrening har erhillit order om 8,3 Mkr for leverans av vattenreningsutrustning till Sri Lanka.

+  AO Vattenrening erhiller order om 7 Mkr for leverans av vattenreningsutrustning till Belgrad.

+  Slutférhandlingar pigar for leverans av en hygroskopisk kondensor i Baltikum. Ordern skulle i s3 fall kunna
innebira ett genombrott for en ny teknik.

. Likviditeten har stirkts med 4,2 Mkr genom ldn om 2,0 Mkr samt en riktad nyemission om 2,2 Mkr. Emis-
sionen genomférdes till en kurs om 44 &re och riktades till Institutioner och privatpersoner.

B Mannerheim Invest AB har per 12 mars 2009 férvirvat 4,5 miljoner aktier.
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UNDERSKRIFTER

UNDERSKRIFTER

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints av styrelsen den 14 april 2009. Koncernens resultat-
och balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststillelse pd drsstimman

den 7 maj 20009.

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hirmed att arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovis-
ningslagen samt RFR 2.1 och ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat och att forvaltningsberit-
telsen ger en rittvisande Sversikt Sver utvecklingen av foretagets verksamhet, stilllning och resultat samt beskriver

visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget stir infor.

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hirmed att koncernredovisningen har upprittats enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU, och ger en rittvisande bild av koncernens
stillning och resultat och att forvaltningsberittelsen f6r koncernen ger en rittvisande 6versikt dver utvecklingen
av koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som de

foretag som ingir i koncernen star infér.

Stockholm den 14 april, 2009

Lars Ransgart Jan Térner Annette Brodin Rampe
Styrelseordforande Verkstillande direktor
Rune F Léderup

Min revisionsberittelse har limnats den 14 april, 2009

Elna Lembrér Astrom

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstédmman i Pilum AB (publ.)
ORGANISATIONSNUMMER 556556-8325

Jag har granskat 4rsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande di-
rektdrens forvaltning i Pilum AB (publ) for rikenskapsiret 2008-01-01 - 2008-12-31. Bolagets rsredovisning
ingar i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna 16-45. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och f6r att rsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av drsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av
EU och irsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ir att uttala mig

om 4rsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pd grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort revi-
sionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen f6r belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingir ocksd att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktdrens tilliimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for
mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, tgirder och férhillanden i bolaget for att
kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag
har 4dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for

mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets re-
sultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och irsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens

och koncernredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och for koncer-
nen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter

och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Malmé 14 april 2009

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
Deloitte AB

REVISIONSBERATTELSE
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Lars Ransgart

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

"\

Rune F Loderup

Lars Ransgart, styrelseordforande, fodd 1939
Tekn. lic. vid Chalmers tekniska hégskola. Ordférande i
Pilum AB sedan 2008.

Lars har under senare tid varit verksam som styrelse-
ordférande och styrelseledamot i ett antal bolag. Tidi-
gare drygt 15 érs erfarenehet som konsult med fokus
pa strategi- och strukturfrigor i storre och medelstora
bolag.

Lars ir styrelseordférande i ALS Finland Oy, Crown
Asset Management AB, Crown Property Management
AB, ScandMar Property Developments AB, GeoVista
AB och Pilum AB (publ) samt styrelseledamot i Crown
Intressenter AB, Crown Intressenter Finland AB, Telge
Rent AB, ALS Sweden AB, Projektledarhuset i Stock-
holm AB, ALS Chita Holdings AB, MIRAB Mineral
Resurser AB och Lars Ransgart Management AB.
Innehav i Pilum AB: 100 000 aktier. Teckningsoptioner
100 000 st

Rune F Loderup, styrelseledamot, fodd 1965

En av Grundarna av Pilum AB. Rune har 19 irs erfaren-
het frin corporate finance och venture capital. Han har
jobbat for bl a Swedbank Fondkommision, Nordban-
ken Corporate Finance och Nordiska Fondkommissi-
on. Sedan 1999 har Rune varit egen foretagare, grundat
flera bolag samt arbetat som konsult med finansiell rid-
givning och féretagsutveckling. Ovriga styrelseuppdrag:
Orasolv AB (publ), Servage AB (publ), Bingocluster
AB, Gostoso Eiendom AS och Raging Bull Invest AB.
Innehav i Pilum AB: 1 712 377 aktier. Teckningsoptio-
ner 200 000 st

Annette Brodin Rampe, styrelseledamot,
fodd 1962
Civilingenjér. Styrelseledamot sedan 2008

Annette ir senior partner pd Brunswick sedan 2007.
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Annette Brodin Rampe Jan Torner

Annette har varit verkstillande direktér och affirsom-
rideschef i olika bolag under de senaste tolv ren och
har varit styrelseledamot i olika bolag under de senaste
nio dren, bland annat i Peab, Norske Skog, Vattenfall,
Posten och ett antal dotterbolag i E.ON-koncernen.
Annette ir idag styrelseledamot i Peab AB, Bingoclus-
ter AB och Pilum AB (publ) samt styrelseledamot och
verkstillande direktsr i Sund1 AB.

Innehav i Pilum AB: 20 000 aktier. Teckningsoptioner
100 000 st.

Jan Térner, VD och koncernchef Pilum AB,

fodd 1955

Jan Térner (civ ing) Vd Pilum AB sedan 1 juni 2007. Jan
har ling erfarenhet av att operativt leda stdrre tjinsteor-
ganisationer speciellt med avseende pi affirsutveckling
och marknadsforing. Jan har erfarenhet av styrelsear-
bete och har dessutom en gedigen erfarenhet av interna-
tionella projekt och entreprenadverksamhet.

Innehav i Pilum AB: 60 000 aktier. Teckningsoptioner
225000 st.

Carl Brogren, ekonomichef Pilum AB, fodd 1968
Carl Brogren (ekonom) anstilldes i 20 augusti 2007 och
kommer nirmast frin Fortum. Dessférinnan (1998-
2007) var Carl verksam som Controller inom Rambéll-
koncernen med ekonomistyrning och foretagsforvirv
som specialitet. Ovriga styrelseuppdrag: Kungl. Drott-
ningholms Golfklubb.

Innehav i Pilum AB: 25 000 aktier. Teckningsoptioner
37500 st.

Revisor

Elna Lembrér Astrom, fodd 1961

Auktoriserad revisor, Deloitte AB. Revisor i Pilum AB
(publ) sedan 1998.

dr

Carl Brogren



Ledningsgrupp
Ledningsgrupp: Jan Térner, Vd och koncernchef, Kjell Edbom, Marknadschef Pilum Engineering, Tomas Eriks-

son, Affirsomrideschef Pilum Engineering AB, Karl Kylén, Affirsomrideschef Pilum Technologies AB, Hans
Wollblad, Affirsomrideschef Pilum Industrifilter AB. Carl Brogren, Ekonomichef (slutar 15 april 2009).

Tidpunkter for ekonomisk information

7 maj 2009: Rapport Q1

7maj 2009: Arsstimma 2007

19 augusti 2009: Rapport Q2

18 november 2009: Rapport Q3

18 februari 2010: Bokslutskommuniké 2009

Arsstamma

Arsstimma siger rum torsdagen den 7 maj, 2009 i Stockholm kl 16.00 p4 Crown Property Managements kontor
Mister Samuelsgatan 42, 6 tr.

Ritt att delta i arsstimman har den, som dels upptagits som aktiesgare i den av VPC AB forda aktieboken
avseende férhillandena fredagen den 1 maj 2008, dels senast torsdagen den 30 april 2009 kl. 12.00 till bolaget

anmiler sin avsikt att delta i drsstimman.

Aktiedgare som litit forvaltarregistrera sina aktier miste tillfilligt inregistrera aktierna i eget namn hos VPC for
att f3 delta i stimman. Sidan registrering miste vara verkstilld senast torsdagen den 30 april 2008. Detta innebir

att aktiedgare i god tid fore denna dag miste meddela sin nskan hirom till forvaltaren.

Anmilan om deltagande i stimman skall ske skriftligen till bolaget p4 adress Pilum AB, Kanalvigen 3A, 6tr, 194
61 Upplands Viisby eller via e-post till info@pilum.se. I anmilan skall uppges namn, person- eller organisations-
nummer, adress samt aktieinnehav. Om aktiedigare avser medta bitride till stimman skall antalet bitriden (hégst

tvd) anmilas till bolaget enligt ovan.

Adresser

Pilum AB (publ)

Kanalvigen 3A, 6tr, 1 2,194 61 Upplands Visby
Tel: +46 (0)8 591 124 10
E-post: info@pilum.se

Pilum Technologies AB

Risyxegatan 6, 213 76 Malmo
Tel: +46 40 16 32 40
E-post: infotech@pilum.se

Pilum Engineering AB

Kanalgatan 3A, 6tr, 1 2,194 61 Upplands Visby
Tel: +46 (0)8 591 124 10
E-post: infoeng@pilum.se

Pilum Industrilfilter AB

Skaraborgsvigen 21, 506 30 Bords
Tel: +46 (0)33 20 64 30
E-post: infoind@pilum.se
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Var affarsidé ar att vara ett energi- och miljéféretag
som skapar mervarden for kraft- och vattenrenings-
branscherna samt processindustrin.

ADRESSER:

Pilum AB (publ)

Kanalvigen 3A, 6tr, 1 2,194 61 Upplands Visby
Tel: +46 (0)8 591 124 10
E-post: info@pilum.se

Pilum Technologies AB

Risyxegatan 6, 213 76 Malméo
Tel: +46 40 16 32 40
E-post: infotech@pilum.se

Pilum Engineering AB

Kanalgatan 34, 6tr, 1 2,194 61 Upplands Visby
Tel: +46 (0)8 591 124 10
E-post: infoeng@pilum.se

Pilum Industrilfilter AB

Skaraborgsviigen 21,506 30 Boris
Tel: +46 (0)33 20 64 30
E-post: infoind@pilum.se

www. pilum.se



