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PILUMI

(S
Delarsrapport for perioden januari-september 2010

Januari - september 2010

¢ Nettoomsattning 76,6 (60,9) Mkr.

e Rorelseresultat —11,7 (-4,4) Mkr.

e Resultat efter skatt —12,2 (-4,5) Mkr.
e Resultat per aktie —0,23 (-0,10) kr.

e Eget kapital per aktie 0,54 (0,70) kr.

Juli - september 2010

e Nettoomsattning 31,6 (22,1) Mkr.

e Rorelseresultat -5,0 (0,9) Mkr.

e Resultat efter skatt -5,3 (0,8) Mkr.

e Nya order i perioden uppgick till ca 120 Mkr.

e FoOrvarv av Polyproject Sweden AB slutfordes den 1 juli.

e Nyemission tillférde bolaget 9,5 Mkr fore emissionskostnader.

Tredje kvartalet i sammandrag

e Tredje kvartalet har varit ett av bolagets mest handelserika, dels har férvarvet av
Polyproject slutforts, dels genom en rekordstor orderingdng. Under det tredje kvartalet
har offertstocken och antalet projekt under bearbetning forbattrats successivt.

¢ Koncernens omsattning har paverkats negativt av 1&g avrakningsgrad pa grund av lag
orderingdng under tidigare kvartal. Det tar normalt tre till sex manader innan stérre
order har nagon effekt pa Pilums omsattning och resultat. Avrakning av befintliga order
kommer att ske successivt de kommande kvartalen och paga in pa 2012. Pilum har
under det tredje kvartalet erhallit ett flertal nya order vars totala varde uppgar till cirka
120 Mkr. Merparten av dessa order kommer att avradknas under 2011.

e Utover detta har det tredje kvartalet paverkats negativt av en reklamation om 1 Mkr
samt investeringar om 2 Mkr for satsningar inom exportmarknaden samt
nyrekryteringar for att stirka saval den operationella verksamhet samt forsaljnings-
och marknadsorganisationen.

e Polyproject har successivt boérjat att integrerats i koncernen. Fdrvéarvet ger Pilum
utokade affarsmojligheter, for saval systemleveranser som processutrustning for
industrivattenrening och ytbehandling.

e De positiva effekterna av forvarvet forvantas synas i konkreta affarer inom 6-12
manader.

e Samarbetet med det globala entreprenadféretaget STRABAG SE fortsatter enligt plan
och flera projekt finns under bearbetning.

Den starka orderingdngen under det tredje kvartalet representerar ett storre ordervarde &n
vad Pilum tidigare erhallit under en och samma period
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Handelser efter kvartalets utgang

e Pilums intressebolag Hyheat har tilldelats Industrins energipris 2010 for innovationen
av den hygroskopiska kondensorn. | fjol tilldelades bolaget forsta pris i tavlingen
Miljdinnovation 2009. Hyheat fortsatter installationen av referensanldggningen vid
Holmen Pappers anlaggning vid Braviken vilken kommer att genomféras under slutet av
fjarde kvartalet och berdknas kunna driftsattas en kort tid darefter.

e Till ny Ekonomichef (CFO) for Pilum AB har civ. ek. Carl Brogren utsetts. Carl Brogren,
42 ar, aterkommer som CFO hos Pilum efter att under ca ett och ett halvt &r arbetat
som Controller/CFO for en internationell konsultkoncern. Carl var under aren 2007 till
2009 anstélld som CFO i Pilum.

Verksamhetsrapport januari-september

Omsattningen for arets nio forsta manader uppgick till 76,6 (60,9) Mkr. Rensat fran den
tillkommande omsattningen harrérande fran forvarvet av Polyproject Sweden AB uppgick
omséattningen till 62,1 Mkr, vilket & en 6kning om 2 % jamfort med samma period
foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -11,7 (-4,4) Mkr.

Resultat och omsattning har under perioden paverkats av 1&g avrakning pa erhallna nya
order under kvartalet samt till foljd av lag orderingdng under tidigare kvartal. Darutdver
har resultat och omsattning paverkats av investeringar om 2 Mkr for satsningar inom
exportmarknaden samt nyrekryteringar for att starka saval den operationella verksamhet
samt forséljnings- och marknadsorganisationen, samt en reklamation om 1 Mkr.

Pilum Engineering AB

Under de forsta nio manaderna uppgick omsattningen till 18,3 (8,5) Mkr och rorelse-
resultatet uppgick till -1,8 (-1,3) Mkr. Resultatet har under perioden paverkats pa grund en
engangskostnad till foljd av en reklamation om 1 Mkr under det tredje kvartalet.

Pilum Industrifilter AB

Under de forsta nio manaderna uppgick omsattningen till 33,4 (31,0) Mkr och
rorelseresultatet uppgick till -4,7 (-1,7) Mkr. Under den senare delen av perioden har Pilum
Industrifilter AB erhallit flera nya order av vilka merparten kommer att successivt avraknas
under 2011. | syfte att stérka organisationen infor genomfdrandet av dessa order och for
att kunna mota det okade antalet forfragningar har 6 nyanstallningar gjorts under
kvartalet.

Ett utvecklingsarbete inom Pilum Industrifiter AB har paborjats. Syftet ar att kunna
erbjuda ett storre inslag av tjanster inom service och underhall.

Pilum Technologies AB

Under de forsta nio manaderna uppgick omsattningen till 13,3 (22,3) Mkr och
rorelseresultatet uppgick till -2,1 (+1,8) Mkr. Resultatet paverkas under perioden av for l1ag
orderingang.

Polyproject Sweden AB

Forvarvet av Polyproject Sweden AB slutférdes under det tredje kvartalet. Under de forsta
tre manaderna i Pilumkoncernen bidrog Polyproject med en omséattning pa 14,5 Mkr och ett
rorelseresultat som uppgick till -0,1 Mkr.

Resultat och omsattning har paverkats av en forskjutning pa 6 manader i ett projekt i
Polen, lagre orderingang under forsta halvaret och darmed lagre upparbetning under andra
och tredje kvartalet samt kostnader i samband med integration.
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Verksamhetsrapport juli -september

Omsaéattningen och rorelseresultatet for det tredje kvartalet uppgick till 31,6 (22.2) Mkr och
—5,0 (0.8) Mkr.

Pilum Engineering AB

Omséattningen for det tredje kvartalet uppgick till 5,5 (5,3) Mkr och rérelseresultatet
uppgick till -1,4 (0,4) Mkr. Resultatet under perioden har paverkats negativt av lag
avrakning pa grund av lag orderingang i under tidigare kvartal samt en engangskostnad
om 1,0 Mkr till f6ljd av en reklamation i ett projekt.

Pilum Industrifilter AB

Omséattningen for tredje kvartalet uppgick till 8,9 (8,1) Mkr och rérelseresultatet uppgick till
-1,7 (0,2) Mkr.

Pilum Industrifilter har under det tredje kvartalet erhallit ett flera nya order. Dels har en
order erhédllits om ett projekt for Bolidens nya &atervinningsanlaggning vid
Ronnskarsverken. Projektet ar paborjat och skall levereras under 2010-2012. Pilum
Industrifilter har ocksa erhdllit en order for stoftavskiljning till en internationell kund.
Leveransen skall ske till ett nordiskt grannland och projektet ar paborjat och skall
levereras under 2011.

| syfte att starka organisationen infér genomforandet av de order som erhallits under det
tredje kvartalet och for att kunna mota det Okade antalet forfragningar har 6
nyanstallningar gjorts under kvartalet. Pilum Industrifiter har &aven paborjat ett
utvecklingsarbete med syftet att kunna erbjuda ett stdrre inslag av tjanster inom service
och underhall.

Pilum Technologies AB

Omséattningen for tredje kvartalet uppgick till 4,4 (9,4) Mkr och roérelseresultatet for
uppgick till -0,8 (1,2) Mkr. Omsattning och resultat har paverkats negativt av lag
orderingang i tidigare kvartal.

Under det tredje kvartalet har Pilum Technologies erhallit en order frdn Turbec AB for
ombyggnad och nyproduktion av varmevaxlare till gasmotorer. Bestallningen skall vara
levererad och avslutad till arsskiftet.

Polyproject Sweden AB

Omséattningen for kvartalet uppgick till 14,5 (12,2) Mkr och rdrelseresultatet uppgick till -
0,1 (0,3) Mkr. Resultat och omsattning under perioden har paverkats negativt av en
forskjutning p& sex manader i ett projekt i Polen, lagre orderingdng under det forsta
halvaret samt kostnader i samband med integration.

Polyproject har under det tredje kvartalet erhallit tva storre order, dels en order for
ombyggnad av en vattenreningsanlaggning, dels en order till Sandvik AB foér produkter
inom vattenreningsomradet. Bada projekten ar paborjade och skall levereras under 2010-
2011.
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Pilumkoncernen

Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system for rening av luft,
gas och vatten.

Pilum har fyra helagda dotterbolag, Pilum Engineering AB, Pilum Technologies AB, Pilum
Industrifilter AB samt Polyproject Sweden AB med helagda dotterbolaget JS Plast AB.

Pilum har dven en &dgarandel i intressebolaget Hyheat AB som uppgar till 32,7 %.

Pilum AB (Publ.)

Filum Filum Filum FPolyproject
Engineering AB Industrifilter AB Technelogies AB Sweden AB

l HYheatAB |—

Pilum Engineering AB - specialiserade pa helhetslosningar for effektivisering av energiuttaget
frdn varma och fuktiga rokgaser genom kondensering. | processen sker bade varmeatervinning
och rening av rékgasen.

Pilum Industrifilter AB — specialiserat pa helhetslosningar for gas- och dammavskiljning fran
olika industriprocesser och rékgasrening fradn pannor for varme- och energiproduktion.

Pilum Technologies AB — ett tillverkande féretag med huvudsaklig inriktning pa rostfria
produkter for vattenrening samt varmebestandiga komponenter till fjarr- och kraftvarmeverk.

Polyproject Sweden AB (med dotterbolaget JS Plast AB) - ett etablerat miljoteknikbolag
specialiserat pa produkter och helhetslésningar i olika plaster fér behandling och rening av
aggressiva vatskor och gaser samt vatten och luftrening.

Hyheat AB — &ger en rad patent fér varmepumpsteknik och Pilum har rattigheterna for tekniken
inom de omraden som Pilum arbetar inom, dvs for kondensering av rokgaser.

Marknad och efterfragan

Orderingangen under det tredje kvartalet uppgar till ca 120 Mkr och for perioden januari —
september uppgar orderingangen till ca 170 Mkr. Den starka orderingdngen under det
tredje kvartalet representerar ett storre ordervarde an vad Pilum tidigare erhallit under en
och samma period och bekraftar den tidigare bedomningen att marknaden &ar pa vag att
aterhamta sig. Under perioden har offertstocken fortsatt att utvecklas positivt &ven om
industrins och energisektorns investeringar fortfarande inte kommit tilloaks till samma niva
som innan finanskrisen.

Efter genomford marknadsstudie, har Pilum fortsatt bearbetningen av marknaderna i
Tyskland och Osterrike. En handfull offerter for rokgaskondensering har lamnats, men den
tidigare malsattningen att erhélla en forsta referensorder under 2010 beddms inte langre
mojlig att uppnd. En eventuell order férvantas nu kunna féreligga under forsta halvan av
2011.
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Utvecklingsprojekt och samarbeten

Samarbete med STRABAG SE

Samarbetet mellan Pilum och det globala entreprenadféretaget STRABAG SE, Osterrike,
utvecklas enligt plan och ger bada bolagen mojlighet att tillféra varandra kompetens och
offerera pa projekt som annars skulle inte skulle vara majligt att bjuda pa var for sig. Tiden
fran offert till upphandling for dessa stora projekt ar normalt sett ett till tvd &r och utfallet
av samarbetet bor darfor kunna utvéarderas tidigast under 2011.

Utvecklingen i intressebolaget Hyheat AB

Utvecklingen av den hygroskopiska kondensorn fortgar och de prioriterade marknads-
segmenten ar atervinning av energi ur processluft samt effektivisering av gasmotorer.

Installationen av testanlaggningen vid Holmen Pappers anldggning i Braviken berdknas
kunna slutféras under fjarde kvartalet och driftsattas en kort tid darefter.

Hyheat har aven paborjat arbetet med att skapa en referensanlaggning fér gasmotor-
applikationen. Efter genomférd marknadsanalys har Danmark valts som den mest
intressanta narliggande marknaden. Danmark &ar en marknad som ligger i framkanten av
utnyttjandet av innovativ miljoéteknik och har betydligt fler stationara gasmotorer i drift for
el- och varmeproduktion an andra lander i naromradet

Nya dotterbolaget Polyproject Sweden AB
Forvarvet av Polyproject Sweden AB slutférdes den 1 juli 2010.

Polyproject (med dotterbolaget JS Plast AB) ar ett etablerat miljoteknikbolag som
utvecklar, konstruerar och tillverkar komponenter, produkter och systemldsningar, frAmst i
termoplast och kompositmaterial, avsedda for behandling och rening av aggressiva vatskor
och gaser samt vatten och luftrening. Foretaget har 43 anstallda med verksamhet i
Norrképing och tillverkning i Stromsfors och Flen. Polyproject har idag en stor andel
service som en del i sitt erbjudande och har serviceavtal med bolag som Tekniska Verken i
Linkdping AB, Volvo AB och SAAB.

Bolaget har under de senaste aren, utéver pa sin hemmamarknad i Norden, genomfért en
rad projekt i Europa, framfor allt i Polen. Polyproject har aven pabérjat en etablering i
Sydostasien.

Den forvarvade verksamhetens omséttning under 2009 uppgick till 66,5 Mkr och resultat
fore skatt uppgick till 3,0 Mkr. Under de tre forsta tre kvartalen 2010 uppgick omsattningen
till 52,2 Mkr och resultat fore skatt uppgick till 0,1 Mkr. Orderstocken uppgick vid
forvarvstidpunkten till 26 Mkr.

Forvarvet av Polyproject ar ett att betrakta som ett strategiskt forvarv for Pilum.
Polyprojects verksamhet ger méjlighet for Pilum som helhet att starka sin affar inom
omraden som ligger nara Pilum t.ex. inom energi, vattenrening och ytbehandling men ger
ocksa mojligheter till nya affarer dar Pilum och Polyproject inte var for sig kan anses var
tillrackligt konkurrenskraftiga. Genom forvarvet erhaller Pilum en starkt stallning pa
marknaden.

Ytterligare information om det genomforda forvarvet aterfinns i Not 3, sid 18.
Koncernens finansiella stallning

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till
3,1 (5,6) Mkr. Utdver likvida medel fanns det outnyttjad checkkredit om 4,5 (1,2) Mkr.
Omsattningstillgdngarna uppgick till 60,1 Mkr, de kortfristiga skulderna till 58,1 Mkr.

Investeringar i perioden uppgick till 1,1 (0,9) Mkr. Det totala kassaflodet uppgick i
perioden till -1,2 (4,5) Mkr. Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick i kvartalet
till 4,0 (2,1) Mkr.

Soliditeten uppgick till 36,6 (43,5)% Eget kapital uppgick till 37,6 (33,0) Mkr, motsvarande
0,54 kr per aktie.
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Utestadende konvertibelldn om 3 Mkr beddms att konverteras till aktier utifrdn den senaste
tidens handelskurs av Pilumaktien.

Styrelsen gor liksom tidigare beddmningen att likviditeten ar tillracklig for att sakerstalla
koncernens behov under den narmaste 12 manadersperioden forutsatt att den forvantade
orderingangen foljer plan.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahdller koncerngemensamma funktioner. Nettoomsattningen for
tredje kvartalet uppgick till 0,8 (0,3) Mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick till —
0,5 (-0,7) Mkr. Soliditeten uppgick till 88,0 (90,4)%.

Aktiekapitalet i Pilum AB

Efter genomfoérda nyemissioner under perioden maj till juli har Pilums aktiekapital under
aret okat enligt nedan:

e Maj, nyemission 750 000 kr och 7 500 000 aktier.

e Juni, foretradesemission 130 435 kr och 1 304 348 aktier.

e Juli, riktad nyemission 1 359 958 kr och 13 599 585 aktier.

Totalt uppgar aktiekapitalet efter emissionerna till 6 930 227,50 kr och antalet aktier
uppgar till 69 302 275 st. aktier.

Medarbetare i koncernen

Pilum grundades 2005 och har idag verksamhet i Bords, Malmo6, Norrkoping, Flen och
Upplands Véasby. Antalet anstallda i slutet av kvartalet var 77 (35) personer.

Transaktioner med narstaende

Pilums ordférande Lars Ransgart har erhallit ersattning fran bolaget i samband med arbetet
med forvarvet av Polyproject Sweden AB. Ersattningen har fakturerats bolaget av Lars
Ransgart Management AB. Tva styrelseledamoter har godkant faktureringen.

Pilum har wunder kvartalet gett Brunswick Group uppdraget att ta fram en
kommunikationsstrategi for bolaget. Annette Brodin Rampe, styrelseledamot i Pilum ar
tillika konsult hos Brunswick Group. Annette Brodin Rampe deltog inte beslutet. Avtalet har
tecknats p& marknadsmassiga villkor.

Loner och ersattningar

Arvode till styrelsen utgar med av stamman faststallda arvoden.
Lon och ersattning till VD - se arsredovisning 2009.
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial Reporting
Standards, IFRS. Delarsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, och Arsredovisningslagen och foér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Ett antal &ndringar
vad galler befintliga standarder och nya tolkningar tillampas fran rakenskapsarets boérjan.
Av dessa har IFRS 3 Rorelseférvarv (omarbetad) fatt viss paverkan pa de finansiella
rapporterna da& nya rorelseforvary redovisas i enlighet med denna standard.
Delarsrapporten har i oOvrigt upprattats i enlighet med de redovisningsprinciper och
berékningsmetoder som framgar av Arsredovisningen fér 2009.

Riskfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar projektrelaterade risker, det
vill saga risker for prisdndringar for material och underleverantérsarbeten som inte ar
prissakrat i samband med offerternas avlamnande. Vid stora tidsfoérskjutningar i projekten
kan aven likviditetsrisk uppsta. Fran tid till annan forandras marknadsrisken, normalt sett
inte med nagra stora svangningar, men da marknaden inte dnnu fullt ut aterhamtats vill
styrelsen papeka att marknadsrisken maste beaktas.
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En mer utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering redovisas i
Arsredovisningen fér 2009. Se www.pilum.se.

Intygande

Styrelsen och den verkstillande direktdoren intygar harmed att delarsrapporten ger en
rattvisande Oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som foéretaget och de féretag som
ingar i koncernen kan bedomas sta infor.

Tidpunkter for ekonomisk information
e 17 februari 2011 Bokslutskommuniké 2010
¢ 6 maj 2011 Rapport kvartal 1
e 6 maj 2011 Arsstamma 2011
e 16 augusti 2011 Rapport kvartal 2
e 10 november 2011 Rapport kvartal 3
e 16 februari 2012  Bokslutskommuniké 2011

Stockholm den 17 november 2010

Pilum AB (publ.)

Jan Toérner
Verkstallande direktor

Annette Brodin Rampe Magnus Groth Sven Joel Hargestam

Rune Léderup Hans Moller Lars Ransgart
Styrelsens ordférande

For ytterligare information kontakta:

Jan Torner, VD

jan.torner@pilum.se

Pilum AB (publ)

Kanalvagen 3A, 6tr,

194 61 Upplands Vasby

Tel: 08- 591 124 10. Fax: 08- 591 124 75

E-post: info@pilum.se

www.pilum.se
Pilum AB (publ) ar listat pa First North Premier och Mangold Fondkommission AB
(tel.nr 08-503 015 00) ar dess Certified Adviser.

Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system fér rening av luft och
vatten.
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen i Pilum AB
Org.nr 556556-8325

Inledning

Jag har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Pilum AB (publ) per 30
september 2010 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min Oversiktliga granskning i enlighet med Standard for Oversiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisorer. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS
och god revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den siakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger mig anledning att anse att den finansiella delarsinformationen inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 17 november 2010

Elna Lembrér Astrém
Auktoriserad revisor
Deloitte AB
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RESULTATRAKNING KONCERN

Koncern

Kv3 Kv3 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
Tkr 2010 2009 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Nettoomséttning 31 641 22 154 76 603 60 917 86 140
Ovriga roérelseintakter 1 0 102 0 186
Totala intakter 31 641 22 154 76 705 60 917 86 326
Rorelsens kostnader
Materialkostnader, personalkost-
nader samt dvriga rorelsekostnader -35 872 -20 988 -87 135 -64 581 -90 850
Avskrivningar materiella och im-
materiella anlaggningstillgangar -695 -256 -1186 -747 -1 059
Resultat fran andelar i
intresseféretag -114 0 -124 0 -57
Rorelseresultat -5 039 910 -11 740 -4 411 -5 640
Resultat fran finansiella
investeringar
Ranteintékter och likn. res. poster 17 28 50 37 205
Rantekostnader och likn. res. poster -270 -166 -476 -502 -366
Resultat efter finansiella poster -5 292 772 -12 166 -4 876 -5 801
Skatt pa periodens resultat 0 33 -20 408 403
PERIODENS RESULTAT -5 292 805 -12 186 -4 468 -5 398
OVRIGT TOTALRESULTAT (0] (0] 0] (0] (0]
PERIODENS TOTALRESULTAT -5 292 805 -12 186 -4 468 -5 398
Resultat per aktie foére utspadning
(kr/aktie) -0,08 0,02 -0,23 -0,10 -0,12
Resultat per aktie efter utspadning
(kr/aktie) -0,08 0,02 -0,23 -0,10 -0,12
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning 64 503 535 45 239 665 53 375 926 44 399 964 45 070 782
Genomsnittligt antal aktier efter
utspédning 68 343 489 45 239 665 57 215 880 44 399 964 45 070 782
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BALANSRAKNING KONCERN

Koncern
Tkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 20 180 18 166 18 258
Andra immateriella anlaggningstillgangar 1699 575 624
Summa immateriella anlaggningstillgangar 21 879 18 741 18 882
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 7 902 - -
Maskiner och inventarier 9 259 3321 3270
Summa materiella anlaggningstillgangar 17 161 3321 3270
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 1570 1570 1 507
Andra langfristiga fordringar 120 174 79
Andelar i intressebolag 1912 1 460 1903
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 602 3204 3489
Summa anlaggningstillgadngar 42 642 25 266 25 641
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Varulager 6 523 1634 1247
Pagaende arbete for annans rakning 20 000 10 336 13 034
Summa varulager m m 26 523 11 970 14 281
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 26 181 31 448 21 647
Skattefordran 1943 589 396
Ovriga fordringar 441 166 541
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 992 936 1132
Summa kortfristiga fordringar 30 557 33 139 23 716
Kassa och bank 3063 5579 4 245
Summa omsattningstillgdngar 60 143 50 688 42 242
SUMMA TILLGANGAR 102 785 75 954 67 883
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Pilum AB (publ.)

Delarsrapport jan — sept 2010

BALANSRAKNING KONCERN

Koncern
Tkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 930 5985 4 690
Ovrigt tillskjutet kapital 85 388 68 590 69 679
Balanserat resultat -42 534 -37 137 -37 136
Totalresultat -12 186 -4 468 -5 398
Summa eget kapital 37 598 32 970 31 835
Avséttningar 1632 1476 1 396
Uppskjuten skatteskuld 736 58 -
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder
Skulder till kreditinstitut 4726 1691 1624
Ovriga skulder - 1 369 -
Summa langfristiga rantebarande skulder 4726 3 060 1624
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5 830 3848 1 909
Forskott fran kunder 20 036 5831 14 278
Leverantdrsskulder 12 074 20 747 8 002
Ovriga skulder 10 362 3837 5324
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9791 4 127 3515
Summa kortfristiga skulder 58 093 38 390 33028
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 785 75 954 67 863
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Pilum AB (publ.)

Delarsrapport jan — sept 2010

RESULTATRAKNING MODERBOLAG

Moderbolag

Kv3 Kv3 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
Tkr 2010 2009 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Nettoomséttning 813 348 2 020 1186 1531
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -770 -774 -2 609 -1 952 -2 418
Personalkostnader -616 -409 -2 019 -1 540 -2245
Avskrivning materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -15 -12 -42 -34 -47
Rorelseresultat -588 -847 -2 650 -2 340 -3179
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande
resultat poster 145 140 372 374 654
Réntekostnader och liknande
Resultatposter -71 -17 -184 -17 -31
Resultat efter finansiella poster -514 -724 -2 462 -1 983 - 2556
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -366
PERIODENS RESULTAT -514 -724 -2 462 -1 983 -2 922
OVRIGT TOTALRESULTAT [0} [0} (6} [0} (6}
PERIODENS TOTALRESULTAT -514 -724 -2 462 -1 983 -2 922
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Pilum AB (publ.)

Delarsrapport jan — sept 2010

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Moderbolag
Tkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Andra immateriella anlaggningstillgangar 57 42 35
Summa immateriella anlaggningstillgangar 57 42 35
Materiella anlaggningstillgdngar
Maskiner o inventarier 75 26 66
Summa materiella anlaggningstillgangar 75 26 66
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 44 661 29 091 29 316
Andra aktier och andelar 79 79 79
Uppskjuten skattefordran 1570 1570 1570
Aktier i intresseféretag 1 960 1 460 1 960
Andra langfristiga fordringar 14 - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 48 284 32 200 32 925
Summa anlaggningstillgangar 48 416 32 268 33 026
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 55 5 -
Skattefordringar 129 129 71
Fordringar hos koncernbolag 13 478 13 890 7 685
Ovriga fordringar - 32 372
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1211 216 416
Summa kortfristiga fordringar 14 873 14 272 8 544
Kassa och bank 305 659 1 530
Summa omsattningstillgdngar 15178 14 931 10 074
SUMMA TILLGANGAR 63 594 47 199 43 100
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Pilum AB (publ.)

Delarsrapport jan — sept 2010

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Moderbolaget

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 930 5 986 4 690
Reservfond 8 779 8 779 8 779
Summa bundet eget kapital 15 709 14 765 13 469
Fritt eget kapital

Overkursfond 76 637 59 840 60 929
Balanserat resultat -33 894 -29 945 -30 971
Totalresultat -2 462 -1 983 -2 922
Summa fritt eget kapital 40 281 27 912 27 036
Summa eget kapital 55 990 42 677 40 505
Avséttningar 317 328 175
Skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 3034 3344 -
Leverantdrsskulder 309 126 212
Ovriga skulder 3104 36 1595
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 840 688 613
Summa kortfristiga skulder 7 287 4194 2 420
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 594 47 199 43 100
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Pilum AB (publ.)

Delarsrapport jan — sept 2010

FORANDRING | EGET KAPITAL KONCERN

Ovrigt Balanserat
tillskjutet resultat

Tkr Aktiekapital kap. Totalt
Eget kapital 2008-12-31 4 025 67 141 -37 136 34 029
Nyemission 500 1 449 1 949
Apportemission 165 1 089 1254
Arets totalresultat -5 398 -5 398
Eget Kapital 2009-12-31 4 690 69 679 -42 534 31 835
Nyemission 2 240 17 030 19 270
Emissionsutgift -1 321 -1 321
Periodens totalresultat -12 186 -12 186
Eget kapital 2010-09-30 6 930 85 388 -54 720 37 598
KASSAFLODESANALYS KONCERN

Kvartal 3 Kvartal 3 2010-01-01 2009-01-01
Tkr 2010 2009 2010-09-30 2009-09-30
Resultat efter fin poster -5 292 772 -12 166 -4 876
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -4 873 1017 -11 455 -4 426
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4 036 2108 -5 707 3044
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 945 -1 538 -13 491 -2 378
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 389 1018 18 016 3835
Periodens kassaflode -8 520 1588 -1182 4 501
Likvida medel vid periodens bdrjan 11 583 3991 4 245 1078
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 3 063 5579 3 063 5579
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NYCKELTAL KONCERN

Kvartal 3 Kvartal 3 2010-01-01 2009-01-01

2010 2009 2010-09-30 2009-09-30

Rorelsemarginal, % -15,9 4,1 -15,3 -7,2
Vinstmarginal, % -16,7 3,5 -15,9 -8,0
Rantabilitet p& eget kapital, % -15,0 2,4 -34,5 -12,9
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % -10,9 2,3 -25,4 -10,7
Rantetackningsgrad, ggr 18,6 -5,7 24,6 8,7
Eget kapital, mkr 37,6 30,7 37,6 30,7
Soliditet, % 36,6 43,4 36,6 43,4
Skuldséattningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,3 0,0
Andel riskbarande kapital, % 36,6 43,4 36,6 43,4
Medelantal anstéllda 77 35 49 36
Res per aktie efter skatt, kr -0,11 0,02 -0,23 -0,10
Eget kapital per aktie, kr 0,54 0,70 0,54 0,70
Genomsnittligt antal aktier 48 070 782 45 257 892 53 375 926 44 406 040
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0 0 0 0
Aktier vid periodens utgéng 69 302 275 46 898 324 69 302 275 46 898 342

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.
Vinstmarginal, %: Resultat efter finansnetto i forhallande till nettoomsattning.
Rantabilitet p& eget kapital, %: Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantetackningsgrad, ggr: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till
finansiella kostnader.

Eget Kapital, Mkr: Redovisat eget kapital.
Soliditet, %: Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till balansomslutning.
Skuldsattningsgrad, ggr: Rantebarande skulder i forhallande till justerat eget kapital plus minoritet.

Andel riskbdrande kapital, %: Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i
procent av totala tillgangar.

Resultat per aktie e. skatt for kvarvarande verksamheter, kr: Resultat efter skatt i relation till
genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, kr: Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens slut. Hansyn har
tagits till genomférda nyemissioner.
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Not 1

OPTIONSPROGRAM

Pilum AB har f.n tre utestdende optionsprogram. Program 11, 111 och 1V riktar sig till styrelse och
personal. Program Il omfattar 1.000.000 st. optioner varav 485.000 st. ar tecknade med en 16ptid fram
till 2011-12-31, program Ill omfattar 1.000.000 st. optioner varav 1.000.000 st ar tecknade med en
16ptid fram till 2012-12-31 och program IV omfattar 1.500.000 st. optioner varav 1.370.000 ar
tecknade med en 16ptid fram till 2013-06-30.

Not 2

OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT

Tkr Kv3 Kv3 2010-01-01 2009-01-01
2010 2009 2010-09-30 2009-09-30
Moderbolaget
Nettoomséttning 813 348 2 020 1186
Rorelseresultat -587 -847 -2 651 -2 340
Summa tillgadngar 63 594 47 199 63 594 47 199
Vattenrening -Technologies
Nettoomséttning 4 359 9421 13 309 22 332
Rorelseresultat -780 1210 -2 107 1843
Summa tillgadngar 8 726 18 326 8 726 18 326
Rokgasrening- Engineering
Nettoomséttning 5511 5 280 18 345 8 540
Rorelseresultat -1 361 392 -1 842 -1 312
Summa tillgadngar 9 582 6 533 9 582 6 533
Industri- -Industrifilter
Nettoomséttning 8 870 8 135 33 814 31 034
Rorelseresultat -1746 248 -4 663 -1 692
Summa tillgadngar 28 662 31 049 28 662 31 049
Polyproject
Nettoomséttning 14 544 h 14 544 h
Rorelseresultat -104 - -104 -
Summa tillgangar 31340 - 31340 -
Koncernposter, eliminering
Nettoomséttning -2 456 -1 029 -5 429 -2 175
Rorelseresultat -461 -94 -373 -911
Summa tillgangar -39 118 -27 211 -39 118 -27 211
Koncern
Nettoomsattning 31 641 22 154 76 604 60 917
Rorelseresultat -5 039 911 -11 740 -4 411
Summa tillgdngar 102 785 75 896 102 785 75 896
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Not 3

FORVARV AV POLYPROJECT SWEDEN AB

Den 1 juli férvarvad Pilum AB 100% av aktierna i Polyproject Sweden AB for 15 Mkr, varav 13,5 Mkr
betalades kontant och en skuld om 1,5 Mkr kvittades mot aktier i Pilum AB. Polyproject Sweden AB
utvecklar, konstruerar och tillverkar komponenter och systemldsningar, framst i temoplast och
kompositmaterial, avsedda for hantering av vatskor och material samt rening luft och processvatten.

Forvarvet av Polyproject Sweden AB ar ett att betrakta som ett strategiskt forvarv. Polyprojects
verksamhet ger mojlighet for Pilum som helhet att starka sin affar inom omraden som ligger nara
Pilum t.ex. inom energi, vattenrening och ytbehandling men ger ocksa mojligheter till nya affarer dar
Pilum och Polyproject inte var for sig kan anses var tillrackligt konkurrenskraftiga. Genom férvarvet
erhaller Pilum en starkt stallning p& marknaden.

Forvarvet ar i linje med Pilums strategi att férvarva bolag som kompletterar nuvarande
affarsomraden. Forvarvet bidrar ocksa till att Pilum utvecklas mot att bli en mera komplett
systemleverantdr samt utvidgad verksamhet inom eftermarknad.

Under det tredje kvartalet 2010 har Polyproject Sweden belastat koncernens resultat med 0,6 Mkr.
Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2010, skulle koncernens intakter uppga till 114,3 Mkr och
rorelseresultatet -10,2 MKkr.

Enligt forvarvsavtal skall en tillaggskopeskilling baserad pa resultatet under 2010 utgd. Utifran
nuvarande prognoser bedémer Pilum inte att nagon tillaggskopekilling kommer att utga.

Forvarvade Redovisat Verkligt varde, Verkligt varde,

tillgangar Varde fore Justering redovisat i
forvarvet koncernen

Goodwill - 1,9 1,9

Varumarken 0,2 1,1 1,3

Materiella

anlaggningstillgangar 12,4 1,4 13,8

Finansiella

anlaggningstillgangar 0,1 - 0,1

Varulager 4,6 - 4,6

Kortfristiga

fordringar 11,1 - 11,1

Likvida medel 0.8 _ 08

Uppskjuten

skatteskuld - -0,6 -0,6

Rantebarande

skulder -5,4 - -5,4

Ovriga rorelseskulder -12,6 - -12,6

11,2 3,8 15,0

Identifierade tillgadngar som inte ar redovisade fore forvarvet avser évervarde i en fastighet samt
overvarde avseende varumarket SedSep™. | redovisat varde ingar en post som i enlighet med
géllande redovisningsprinciper redovisas som finansiell leasing. Avskrivning av fastigheten gors dver
25 ar. Varumarkesskyddade SedSep™ skrivs av under den period som varumarket ar skyddat, d.v.s. 9
ar. Goodwill redovisas for den del som anskaffningsvardet 6verstiger nettot av alla identifierbara
tillgdngar och skulder till verkliga varden.

Transaktionskostnader for forvarvet uppgar i perioden till 0,3 Mkr och redovisas i koncernen bland
rorelsens kostnader i resultatrakningen.

Effekt p& kassaflodet

Kodpeskilling 13,5
Likvida medel i det forvarvade bolaget 0,8
Summa effekt pa kassaflodet 12,7
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Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system for
rening av luft och vatten.

Vi arbetar for en battre miljé — renar luft, gas och vatten!

Pilum ar verksamt inom ett brett spektra av rening av processer till industrin,
energiatervinning samt komplexa system for ytbehandlingsindustrin ofta med
energiatervinning.

Pilum kan ataga sig systemleveranser men erbjuder ocksd komponentleveranser.

Den egna hogkvalificerade tillverkningen i plast och rostfritt bedrivs fran
produktionsanlaggningar i Malmo, Stromsfors och Flen.

Pilum samarbetar med stora internationella féretag men har ocksa en rad
framgangsrika mindre foretag bland kunderna.

Pilum har sin hemmamarknad i Norden men bedriver ocks& export till andra lander
dar Polen och Sydostasien ar de marknader som erbjuder stérsta mdojligheterna.

Bolaget ar noterat pa First North och har ca 4000 aktieagare.
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