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Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats av Pilum i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har god-
kénts av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannande av och
registrering hos Finansinspektionen innebér inte nagon garanti frdn Finansinspektionen for att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Nyemissionen i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande kréaver ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk rétt. Prospektet, anmalningssedeln och andra till Nyemissionen hanférliga handlingar fér inte distribueras i ndgot land dar sédan
distribution eller sadant erbjudande kraver atgarder som anges i foregaende mening eller dar de skulle strida mot regler i sadant land. Varken
teckningsratterna, betalda tecknade aktierna eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933, ndgon provinslag i Kanada, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan eller Nya Zeeland och far ej, med vissa undantag, erbjudas éver-
latas eller forsaljas, direkt eller indirekt, inom Amerikas Forenta Stater, Kanada, Australien, Japan eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist
dar. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Prospektet innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka ar lamnade av styrelsen i Pilum och ar baserade pa styrelsens kdnnedom om nuva-
rande forhallanden avseende Bolaget, marknadsforhallanden och i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer. Lasaren bor vara uppmérksam pa att uttalan-
den om framtidsutsikter alltid ar férenade med osékerhet. En investering i aktier i Pilum ar férenad med risk och risktagande. Den som dvervager
att investera i Pilum uppmanas darfor att noggrant studera Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer.

Vissa siffror i Prospektet har avrundats, medan berékningar har genomfdrts utan avrundning. Detta medfér att vissa tabeller till synes inte
summerar korrekt.

Tvist rérande Nyemissionen enligt Prospektet eller ddrmed sammanhéngande rattsfornallanden skall avgoras med tillampning av svensk
materiell ratt och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt elektroniskt via Pilums (www.pilum.se) och Swedbank Markets (www.swedbank.se/prospekt) hemsidor, samt i
tryckt form pa Pilums och Swedbank Markets huvudkontor. Papperskopior av Prospektet kan pa begéran erhallas kostnadsfritt fran Pilum och
Swedbank Markets.




Sammanfattning

Denna sammanfattning ir endast en introduktion till och
ett sammandrag av prospektet. Investeringsbeslut skall
fattas mot bakgrund av informationen i prospektet i sin
helbet och siledes inte enbart pa grundval av denna sam-
manfattning. Lisare av detta prospekt bor inte fatta ett
beslut att investera i Pilum utan att ba list och tillgodo-
gjort sig bela prospektet och noggrant ha studerat och for-
stitt riskerna som dr forenade med en investering i

Pilum.

BAKGRUND

Pilums styrelse och ledning har lagt en strategiplan med ett
overgripande mal om att vixa bade vad giller omsittning och
18nsamhet. Tillvixten ska ske savil organiskt som via forvirv
av foretag. I linje med denna strategi offentliggjorde Pilum
den 9 april 2008 det strategiska forvirvet av Bravida Industri-
filter.

Forvirvet dr av omfattande storlek for Pilum och omsitt-
ningen forvintas i det nirmaste att komma att fordubblas
som en direkt konsekvens av forvirvet.

Arsstimman den 8 maj 2008 bemyndigade styrelsen att
fatta beslut om en nyemission med foretridesritt for Pilums
aktieigare om cirka 25 Mkr. Emissionslikviden avses att i
huvudsak anvindas till att dterbetala Iin som upptogs i sam-
band med forvirvet av Bravida Industrifilter och betala slut-

likvid till siljaren Bravida Sverige AB.

AFFARSIDE

Pilums affirsidé ir att vara ett energi- och miljoteknikforetag
som skapar mervirden for kunder inom kraft- och vatten-
reningsbranschen samt processindustrin. Pilum erbjuder
dessa kunder anpassade l6sningar for rdkgas- och vatten-
rening samt virmeitervinning for bio- och avfallsforbrin-

ningspannor.

OVERGRIPANDE MAL

Pilum befinner sig i en snabbvixande bransch. Pilums ekono-
miska ambition dr didrfor att vixa kraftigt bide vad giller
omsittning och Iénsamhet. Bolaget ska vixa bide av egen

kraft, organiskt, och genom att forvirva foretag.

UTVECKLING OCH HISTORIK

Pilum genomgick under 2006 en omvandling frin ett invest-
mentbolag med fokus pi industrifdretag till en koncern som
ir helt inriktad mot energi- och miljéteknikbranschen. Kon-
cernen renodlades dels genom att styrelsen gjorde bedém-
ningen att fSrutsittningarna for att bedriva Otto-Verken i
Borrby AB och Figal AB inte lingre fanns varmed dessa sattes
ikonkurs, dels utskiftades TermoRegulator AB genom en for-
siljning till aktiesigarna och sirnoterades pd First North.
Under april 2008 férvirvades Bravida Industrifilter som
kommer att bli ett eget affirsomride inom koncernen — Pilum

Industri.

VERKSAMHET

Pilum ir ett energi- och miljéteknikforetag som bland annat
okar effektiviteten i energiuttaget, renar energiprocesser och
renar vatten.

Pilum har tre affirsomraden, vilka finns organiserade i tre
separata dotterbolag. Pilum Engineering och Pilum Industri-
filter ir entreprenadverksamheter som erbjuder sina kunder
avancerade tjinster inom rokgaskondensering och rékgasre-
ning och Pilum Technologies ir en komponentleverantdr med
fokus pa komponenter som anvinds vid vattenrening, men
levererar ocks3 stativ, kondensatorer med mera som anvinds i
samband med rékgaskondensering och rékgasrening.

Pilum Engineerings kunder ir fjirr- och kraftvirmeverk
samt avfallsforbrinningsanliggningar, Pilum Industrifilters
kunder ir till huvuddelen industriféretag inom process-
industrin, och Pilum Technologies kunder ir dels de andra

bidaaffirsomridenainom koncernen och dels féretagivatten-

reningsbranschen.
PILUM AB (publ)
-
o
Pilum Pilum Industri- Pilum
Engineering AB filter AB Technologies AB
J
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Sammanfattning

MARKNADSOVERSIKT

Fjarrvarmenat och kraftvarme

Fjirrvirmenit och kraftvirmen i Sverige byggs ut i hog take
och behovet av effektiva teknologier for att rena rokgaser och
utvinna mer energi 6kar i takt med dkade miljokrav och allt
hégre energipriser. Trenderna dr desamma i andra linder diir
farrvirme ir vanligt fdrekommande, sisom Finland, Polen
och de baltiska linderna. Aven relativt sett smi linder inom

fiérr- och kraftvirme, sisom Norge, Skar sina investeringar.

Sopforbranningsanlaggningar

De EU-direktiv som reglerar hantering av avfall tilliter inte
deponering av brinnbart avfall, vilket innebir att behovet av
avfallsforbrinning kommer att 6ka och dirmed ocksi behovet

av rening av rokgaser. Nya medlemslinder som till exempel

Polen har dock dispens till 2010.

Industrins investeringar
Enligt uppgifter till Statistiska Centralbyrin i februari 2008
redovisar industriféretagen investeringsplaner som innebir
en volymdkning med 12 procent for den svenska verksam-
heten 2008 jimfdrt med 2007. Investeringarna vintas uppgd
till 74 Mdkr for 2008. Det ir framforallt foretagen inom jirn-
och stilindustrin som planerar for en kraftig kning av inves-
teringsvolymen, men dven féretagen inom maskinindustrin
och inom gruvindustrin.

Industrins behov av kraftvirme, rékgasrening och stoft-
avskiljning dr ocksa stora. Miljotillstind omprévas, nyinveste-
ringar och uppgraderingar utgdér en marknadspotential for

Pilum.

Vattenreningsverk

Hagre nationella krav pd rening av avloppsvatten samt den
fortlopande koncentrationen av vistvirldens befolkning kring
storstadsomridena gor att utbyggnaden inom dricksvattens-
och avloppsreningsverk fortsitter. Rent vatten ir en bristvara
pd miénga hall i virlden och i takt med att dven de under-
utvecklade linderna ges méjlighet att investera i rent dricks-
vatten eller minska fororeningar i sjdar och hav spas en mycket

god framtid f6r denna marknad.

NYEMISSIONEN | KORTHET

Styrelsen i Pilum AB (publ) beslutade den 14 maj 2008,
utifrin bemyndigande frin drsstimman den 8 maj 2008, om
en nyemission med foretride for Bolagets aktiedgare som ckar
Bolagets aktiekapital med hogst 1 725 338,20 kronor frin
nuvarande 2 300 451 kronor till hogst 4 025 789,20 kronor,
genom nyteckning av hdgst 17 253 382 aktier av serie B, envar

aktie med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Emissionsbeslutet
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innebir att aktiedgarna fir teckna tre nya aktier for fyra gamla
aktier. Emissionskursen har faststilles till 1,45 kronor per
aktie, vilket innebir att emissionen sammanlagt tillfér Pilum
hagst 25 017 404 kronor fore emissionskostnader.

Pilum har dels erhallit skriftliga teckningsitaganden frin
vissa befintliga aktieigare om teckning av aktier motsvarande
cirka 10 procent av Nyemissionen, dels ingitt skriftliga avtal
om emissionsgarantier fran garanter om teckning av reste-
rande aktier, se vidare Legala frdgor och 6vrig information.
Teckningsitagandena och emissionsgarantierna motsvarar

sammanlagt det totala emissionsbeloppet.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Pilum berittigar till tre teckningsritter.
Fyra teckningsritter ger ritt att teckna en nyemitterad aktie

av serie B.

Teckningskurs
1,45 kronor per aktie

Emissionsbelopp
25017 404 kronor

Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Nyemissionen
21 maj 2008

Teckningstid
26 maj — 10 juni 2008

Handel med teckningsratter
26 maj — 4 juni 2008

RISKER

Denna sammanfattning dr endast en introdukeion till och ett
sammandrag av prospektet. Investeringsbeslut skall fattas
mot bakgrund av informationen i prospektet i sin helhet och
siledes inte enbart pa grundval av denna sammanfattning,

Lisare av detta prospekt bor inte fatta ett beslut att inves-
teraiPilum utan att ha list och tillgodogjort sig hela prospek-
tet och noggrant ha studerat och forstatt riskerna som ir for-
enade med en investering i Pilum.

Nigra av de risker som skall beaktas beddms vara risker
forknippade med konjunkturen, konkurrenter, materialpriser,
projektgenomforande, samarbetspartners, forvirv och inte-
gration av foretag, beroende av nyckelpersoner, miljs, valuta-
kursférindringar, rinteforindringar, motparters betalnings-

formdga, Bolagets likviditet, skatter, incitamentsprogram,



Nyemissionens anslutningsgrad, Bolagets aktiekurs, att Bola-
gets aktier handlas pa First North, erbjudande av nya aktier i
framtiden eller fdrsiljning av aktier av dgare samt piverkan
fran huvudigare.

For mer information, se avsnittet Riskfaktorer sid 5.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

Pilums styrelse bestir av styrelseordférande Lars Ransgart
och styrelseledamoterna Annette Brodin Rampe, Erik
Danver och Rune Léderup. Bolagets ledande befattnings-
havare bestir av verkstillande direktdr Jan Torner och
ekonomichef Carl Brogren. Den auktoriserade revisorn Elna
Lembrér Astrom, pa det registrerade revisorsbolaget Deloitte,
ir Bolagets revisor.

For mer information, se avsnittet Styrelse, ledande befatt-

ningshavare och revisorer.

STORRE AKTIEAGARE

Stdrre aktiedgare i Pilum dr Greg Tsakiris med cirka 8 pro-
cent av kapitalet och Rune Léderup med cirka 8 procent av
kapitalet, bida via bolag.

Fér mer information, se avsnittet Aktier, aktiekapital och

dgarforhillanden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Huvudigarna Greg Tsakiris och Rune Léderup har finansie-

rat betalningen av del av kdpeskillingen fér Bravida Industri-
filter. Finansieringen har inneburit ett 1an om 3 Mkr som
loper till och med den 15 juli 2008 med en ersittning om 1,25
procents rinta per minad samt en uppliggningsavgift om
20 Tkr. Lanet fordelas med 1,5 Mkr pd Rune Ldderup och
1,5 Mkr pa Greg Tsakiris.

Avtal har ingitts med Raging Bull AB som ir ett bolag som
dgs till 100 procent av styrelseledamoten Rune Loderup.
Konsultuppdrag har limnats it Raging Bull AB att bitrida
med viss finansiell ridgivning med anledning av Nyemissio-

nen. Ersittning utgir med 0,6 Mkr.

Sammanfattning

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Under 2007 har aktiekapitalet kat med 435 600 kronor for-
delat pd 4 356 000 aktier. Detta ska jimforas med ingdende
balans f6r 2007 om 1 864 851 kronor fordelat pa 18 648 510

aktier.

PROSPEKTSTYRANDE REGELVERK

Detta prospeke faller under de nya reglerna for prospekt som
giller fran och med den 1 januari 2006 i Sverige (Europa-
parlamentets och Europaradets direktiv 2003/71/EG), kom-
missionens férordning (EG nr 809/2004) samt svensk lag om
handel med finansiella instrument (1991:980).

KOSTNAD FOR OVERSATTNING

De nya prospektreglerna som tridde i kraft den 1 januari
2006 gor det mojligt att ge ut prospekt inom hela EES. I de
fall en person vicker talan mot Pilum med anledning av detta
prospekt blir denne tvungen att sjilv sti for dversittnings-

kostnad av prospektet.

CIVILRATTSLIGT ANSVAR FOR
SAMMANFATTNINGEN

Pilum vill gora lisaren av detta prospekt uppmirksam pd att
civilritesligt ansvar kan iliggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inbegripet en oversittning av denna, och
begirt att den skall bli anmild, men enbart om sammanfatt-
ningen ir vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra

delarna av prospektet.
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Sammanfattning

q

FINANSIELLT SAMMANDRAG

2007 2006 2005 Q1 2008 Q1 2007
Nettoomsattning, Mkr 70,0 35,8 24,7 7,5 9,8
Rorelseresultat, Mkr -6,0 -9,9 -3,6 -2,9 -0,7
Resultat efter finansiella poster, Mkr -6,2 -10,3 -3,4 -3,0 -0,8
Resultat fran avvecklade verksamheter, Mkr - -29,0 141 - -
Avrets resultat, Mkr -5,8 -39,5 12,1 -3,0 -0,7
Anlaggningstillgangar, Mkr 8,1 7,4 30,7 10,0 7,6
Omeséttningstillgangar, Mkr 27,1 24,8 32,1 22,5 23,7
Summa tillgangar, Mkr 35,2 32,2 62,9 32,6 31,4
Eget kapital, Mkr 20,7 10,3 23,7 17,8 16,0
Réntebarande skulder och avséattningar, Mkr 2,4 4,5 16,9 3,7 2,4
Icke rantebarande skulder och avsattningar, Mkr 12,1 17,5 22,3 111 12,9
Summa skulder och eget kapital, Mkr 35,2 32,2 62,9 32,6 31,4
Rdrelsemarginal, % -8,6 -27,5 6,1 -38,9 -7
Vinstmarginal, % -8,8 -28,9 14,7 -39,5 -7,9
Rantabilitet pa eget kapital, % -37,1 -61,7 92,3 -15,4 -5,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -30,8 -34,6 38,9 -13,1 5,1
Réntetéckningsgrad, ggr —22,2 -14,5 -12,5 -58,3 -8,5
Eget kapital, Mkr 20,7 10,3 23,7 17,8 16,0
Soliditet, % 58,8 31,9 37,6 54,5 51,1
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,4 0,7 0,1 0,2
Andel riskbarande kapital, % 58,8 31,9 38,4 54,5 51,1
Medelantal anstéllda 25 25 21 26 25
Nettoomsattning per anstalld, Tkr 2798 1432 1177 288 392
Genomsnittligt antal aktier 21591129 13437 700 6629 986 23004 510 19983577
Resultat per aktie, kr -0,27 -2,94 1,82 -0,13 -0,04
Eget kapital per aktie, kr 0,90 0,55 2,75 0,77 0,76
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0 0

Nyckeltalen for 2005 &r inte justerade for avvecklade verksamheter.
Nyckeltalen Medelantal anstéllda och Nettoomsattning per anstalld &r justerade for avvecklade verksamheter.
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Riskfaktorer

Agande av aktier dr forenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor Pilums kontroll, liksom ett flertal faktorer vars

effekter Pilum kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f en negativ paverkan pd Bolagets verksambet, resultat

och finansiella stillning eller medfora att virdet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer

som bedoms ba paverkan pa Pilums framtidsutsikter. Riskerna dr ej rangordnade och gor ej ansprdk pd att vara beltick-

ande. Ytterligare risker och osikerbeter som Pilum inte kinner till eller som for nirvarande inte bedoms vara visentliga,

kan komma att utvecklas till faktorer som paverkar Pilum. Utover information som framkommer i prospektet bor dirfor

varje aktiedgare gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling samt en

allmin omvirldsbedomning.

MARKNADSRELATERADE RISKER
Konjunktur

Pilums produkter och tjinster siljs huvudsakligen till kom-
munala och privata fjirr- och kraftvirmeverk och avfallsfor-
brinningsanliggningar samt till dvrig industri. Dessa aktdrer
paverkas av det allminna ekonomiska liget och investerings-
viljan tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Saledes kan
Pilums mdjligheter att silja sina produkter och tjinster
indirekt komma att piverkas av faktorer som rintenivier,
valutakurser, energipriser, miljdlagstiftning, inflation,
deflation, politisk osiikerhet, skatter, aktiemarknadens utveck-
ling, arbetsldshet och andra faktorer som paverkar tilltron till

ekonomin.

Konkurrenter

Marknaden for Pilums produkter och tjinster ir konkurrens-
utsatt. Det finns flera inhemska och internationella konkur-
renter. Pilums strategi innefattar att forbittra den redan
starka positionen pid marknaden och dirigenom fdrbereda
Bolaget pa en eventuellt hirdnande konkurrens, vilken kan

komma att piverka Pilums omsittning och resultat.

Materialpriser

Pilums verksamhet ir beroende av fortlopande leveranser av
olika material, vilkas priser kan fluktuera mer eller mindre
over tiden. Sirskilt viktigt ir rostfritt material, huvudsakligen
nickelpriset, som paverkar utfallet av projekten i de fall inte
prissikring eller annan mekanism har anvints for att mini-
mera Pilums risk. Fér att motverka dessa prisfluktuationer
kommer Pilum i de fall leveranserna av material ligger langt
fram i tiden att Overviga att anvinda finansiella instrument
sisom att kdpa eller silja utlindsk valuta pa termin eller kdpa
CDF instrument for till exempel rostfritt stil (nickel) och pa

s sitt jimna ut resultatpiverkan over tiden.

OPERATIONELLA RISKER

Projektrelaterade risker

Pilum ir i hog utstrickning ett projektorienterat foretag och
en stor andel av omsittningen kommer frin uppdrag med fast
pris. I samband med offerternas avlimnande ir vanligtvis inte
allt ink8p av material och underleverantorer prissikrat, vilket
resulterar i att Pilum tar pa sig en risk med avseende pi att
priserna for dessa inkdp inte ir kinda. Ytterligare projekerela-
terade risker omfattar att Bolaget kan missbeddma projektens
komplexitet, tider for genomforande etc vilket kan resultera i
ytterligare kostnader in vad som riknats med i offerten. I vissa
fall kan ett eller ett fital stora projekt utgora en stor del av
Pilums omsittning. Projektrelaterade risker minimeras
genom att Pilum har omfattande erfarenheter av liknande

projeke vilket utnyttjas vid limnande av offerter.

Samarbetspartners

Det kan inte garanteras att de foretag som Pilum kommer att
ingd eller redan har ingitt samarbetsx eller licensavtal med
kommer att uppfylla sina itaganden enligt ingingna avtal,
vilket kan komma att ha negativ inverkan pd Bolagets omsitt-

ning och resultat.

Férvarv och integration av foretag

Pilum har som strategi att fdrvirva ytterligare fSretag. Som en
f6ljd av detta foljer risker for felbeddmningar vid forvirvs-
tillfillet och verksamhetsrisker av olika slag som uppstar i
samband med de férvirvade fdretagens integration i Pilums
verksamhet. Pilum férsdker minimera dessa risker genom att

genomfdra sedvanlig“"due diligence”.
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Riskfaktorer

Beroende av nyckelpersoner

Pilums framtida utveckling beror i hdg grad pd fSretags-
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Pilum har triffat anstillningsavtal med
nyckelpersoner pd villkor som Pilum bedémer vara marknads-
miissiga. Pilum ser hela sin personal som en stor tillging och
arbetar dirfdr kontinuerligt med att uppritthilla en god per-
sonalpolitik. Trots detta finns det inte nigon garanti for att
Bolaget kommer att kunna behalla dessa nyckelpersoner eller

kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal.

Miljs

Pilum arbetar aktivt med att piverka miljon i minsta méjliga
mén med hinsyn till vad som ir tekniskt méjligt och ekono-
miske rimligt, och forsdker i alla avseenden uppfylla samtliga
lagar och regler. Risken finns emellertid att overtridelser har
skett eller kommer att ske. Pilum har dgt en industrifastighet i
Limhamn, Malmé fram till 1999. Inom fastigheten, Kolon-
nen 20, bedrevs tillverkning av rostfria produkter. En even-
tuell risk for att behdva vidta saneringsatgirder for eventuella
tidigare miljopiverkande utslidpp finns men bedéms som liten.
I framtiden kan ny miljélagstiftning och nya regler foranleda

betydande anpassningskostnader eller andra dtaganden.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Valutakursrisken bestar i att valutakursfrindringar har en
paverkan p3 Bolagets resultat och uppstir i samband med
betalningsfloden i utlindsk valuta, vilka uppkommer di
Pilum gér inkop respektive har forsiljning i utlindsk valuta. I
de fall storre inkdp gdrs i annan valuta, huvudsakligen i euro
eller amerikanska dollar, begrinsas denna risk genom kort tid
mellan Pilums order av projektet och bestillning till leveran-
tdren. I de fall Ispande mindre bestillningar liggs i utlindsk
valuta, nistan uteslutande i euro, gérs lopande kontroller av
vixelkursen mot kalkylen. Pilum valutasikrar idag inte dessa

floden utdver vad som ovan angivits.

Ranterisk

Med rinterisk avses risken att fdrindringar i marknadsrintan
paverkar Pilums rintenetto. Hur snabbt en rintefdrindring
fir genomslag i rintenettot beror pd linens rintebindnings-
tid. Pilum har begrinsat med rintebirande skulder och har
en genomsnittlig rintebindningstid p& nuvarande lin om 30

dagar.
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Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan di motparten
inte kan fullgora sina taganden. For Pilums del bestir kredit-
risken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas.
Pilum ligger stor vikt vid att beddma den finansiella kapacite-

ten hos sina kunder.

Likviditetsrisk

Pilums styrelse bedomer Bolagets framtida finansiella still-
ning som god och att verksamheten under normala mark-
nadsforhillanden genererar ett positivt kassaflode. Om
utvecklingen avviker frin den planerade utvecklingen kan det
dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att behdvas
och det finns en risk i att sddant kapital inte kan anskaffas pd

villkor som ir gynnsamma for Pilum.

LEGALA OCH SKATTEMASSIGA RISKER
Skatterisker

Pilum bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mel-
lan koncernbolag, i enlighet med Pilums tolkning av gillande
skattelagar och bestimmelser i berdrda linder, skatteavtal
samt skattemyndigheters krav. Det kan dock inte generellt
uteslutas att Pilums tolkning av tillimpliga regler och admi-
nistrativ praxis ir felaktig, eller att regler och praxis kan
komma att dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
skattemyndigheters beslut kan Pilums tidigare eller nuva-

rande skattesituation komma att forsimras.

Incitamentsprogram

I syfte att engagera medarbetarna har Pilum incitaments-
program som omfattar anstillda nyckelpersoner. Pilum har
inhdmtat rad frin externa ridgivare vid implementering av
dessa incitamentsprogram. Férmansbeskattning i inkomst-
slaget tjinst aktualiseras om anstillda anses forvirva virde-
papper utan att erligga marknadsmissigt pris. Om f6rméns-
beskattning aktualiseras skall den som utgivit den avgiftsplik-
tiga forménen erligga arbetsgivaravgifter. Pilum beddmer att
incitamentsprogrammen limnats pd marknadsmissiga vill-
kor. Det kan dock inte generellt uteslutas att Skatteverket gor
en annan beddmning varvid skyldighet att erligga arbets-

givaravgifter kan uppkomma f6r Pilum.,



RISKER RELATERADE TILL

AKTIERNA OCH NYEMISSIONEN
Nyemissionen blir inte fulltecknad

Styrelsen har beslutat att Ska aktiekapitalet med hdgst
1725338,20 kronor genom Nyemissionen och dirmed
erhilla hagst 25 017 404 kronor i likvid. En teckning av en
aktiedgare fr nya aktier med stdd av teckningsritter ir defini-
tiv och kan inte upphivas eller modifieras av aktiedgaren.
Under svensk lag ir Pilum skyldigt att avsluta Nyemissionen
oavsett hur minga som har tecknat sig for nya aktier. Som ett
resultat kan Pilum inte garantera att Bolaget kommer att
erhilla 25 017 404 kronor i likvid frin Nyemissionen. Om
Pilum erhaller en visentligt mindre likvid 4n planerat kan det
betyda att de aktiedigare som har tecknat sig i Nyemissionen
har investerat i ett bolag som kan behéova vidare finansiering,
vilket i sin tur kan paverka Pilums finansiella stillning, resul-
tat och aktiekurs.

I syfte att minimera risken att Nyemissionen inte blir full-
tecknad har Pilum dels erhllit skriftliga teckningsitaganden
frin vissa befintliga aktieigare om teckning av aktier mot-
svarande cirka 10 procent av Nyemissionen, dels ingdtt skrift-
liga avtal om emissionsgarantier frin garanter om teckning av
resterande aktier, se vidare Legala frigor och 8vrig informa-
tion. Varken teckningsitagandena eller emissionsgarantierna
ir sikerstillda genom bankgaranti, pant, likvida medel eller
pa annat sitt dn skriftliga avtal. Bolaget kan mot bakgrund av
detta inte garantera att sidana teckningsitaganden eller emis-

sionsgarantier kommer att infrias.

Bolagets aktiekurs

Virdepappershandel ir alltid forknippad med risk och risk-
tagande. Eftersom en aktieinvestering bide kan stiga och
sjunka i virde dr det inte sikert att en investerare kan komma
att fi tillbaka satsat kapital. Investeringar i Pilums aktier bor
dirfor féregis av en noggrann analys av Bolaget, dess konkur-
renter och omvirld samt generell information om branschen.
En investering i aktier bor aldrig ses som ett snabbt sitt att
generera avkastning utan snarare som en investering man gor

pa ling sikt med kapital man kan undvara.

Riskfaktorer

Bolagets aktier handlas pa First North

Pilumaktien handlas pd First North, en alternativ marknads-
plats som drivs av OMX Nordiska Bérs. Bolag vars aktier
handlas pa First North ir inte skyldiga att folja samma regler
som borsnoterade bolag, First North f6ljer istillet ett mindre
omfattande regelverk anpassat till foretridesvis mindre bolag
och tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas
pa First North kan dirfor vara mer riskfylld 4n en placering i

ett bdrsnoterat bolag.

Erbjudande av nya aktier i framtiden eller
forsaljning av aktier av agare

Aven om Pilum for nirvarande inte har nigra planer pi att
gora ytterligare emissioner av aktier, kan Pilum i framtiden
behdva gora en eller flera emissioner av aktier for att till exem-
pel kunna géra stdrre forvirv eller andra investeringar. En
framtida emission av aktier av Pilum, forsiljning av ett visent-
ligt antal av Pilums aktier pd den allminna marknaden eller
en fdrvintan om att en sidan fSrsiljning kan komma att
intriffa kan piverka aktiekursen pa Pilums aktier visentligt

och negativt.

Paverkan fran huvudaktieagare

Dagens huvudaktieiigare forvintas komma att kvarstd som
storre aktiedgare efter Nyemissionen och forfoga dver bety-
dande aktieposter i Bolaget. Siledes kan dessa huvudaktie-
dgare komma att piverka Bolaget avseende bland annat
sddana angeligenheter som ir foremidl for omrdstning pa

bolagsstimma.

OSAKERHET | MARKNADSBEDOMNINGAR

I detta prospekt beskrivs olika produkter och marknader.
Dessa beskrivningar och antaganden syftar till att underlitta
beddmningen av Bolaget och dess framtidsutsikter. Beskriv-
ningarna ir upprittade utifrin sivil externa killor som Bola-
gets egna bedomningar. Det ir dock oundvikligt att bedém-
ningar av detta slag ir forknippade med ett stort mitt av
osikerhet avseende faktorer som Pilum inte kan rida over.
Inga garantier kan limnas for att det som beskrivs i prospek-

tet i dessa avseenden kommer att intriffa.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Pilum AB (publ) beslutade den 14 maj 2008, utifrin bemyndigande frin arsstimman den 8 maj 2008,
om en nyemission med foretride for Bolagets aktiefigare som &kar Bolagets aktiekapital med hogst 1725 338,20
kronor frin nuvarande 2 300 451 kronor till hégst 4 025 789,20 kronor, genom nyteckning av hégst 17 253 382
aktier av serie B, envar aktie med ett kvotvirde om 0,10 kronor. Emissionsbeslutet innebir att aktieigarna far
teckna tre nya aktier for fyra gamla aktier. Emissionskursen har faststillts till 1,45 kronor per aktie, vilket innebir
att emissionen sammanlagt tillfér Pilum hégst 25 017 404 kronor fore emissionskostnader?.

Aktiedigare som inte deltar i Nyemissionen kommer att f3 sitt igande utspitt, men har méjlighet att silja sina
teckningsritter.

For det fall att samtliga nyemitterade aktier inte tecknas med stdd av teckningsritter kan styrelsen inom ramen
for emissionens hdgsta belopp besluta om tilldelning av aktier till dem som anmiilt sig for teckning av aktier utan
foretridesritt. Det dr dirfor mojligt att, utover den teckning som kan ske med teckningsritter, anmila sig for teck-
ning av aktier utan fdretridesritt genom anvindande av sirskild anmilningssedel.

Pilum har dels erhillit skriftliga teckningsitaganden frin vissa befintliga aktieigare om teckning av aktier mot-
svarande cirka 10 procent av Nyemissionen, dels ingitt skriftliga avtal om emissionsgarantier frin garanter om
teckning av resterande aktier, se vidare Legala frigor och 8vrig information. Pilum ska fr emissionsgarantierna
erligga en garantiersittning om 2,0 Mkr. Teckningsitagandena och emissionsgarantierna motsvarar sammanlagt
det totala emissionsbeloppet.

I 8vrigt hinvisar styrelsen till redogdrelsen i foreliggande prospeke, vilket har upprittats av styrelsen for Pilum

med anledning av Nyemissionen.

Styrelsen, bestdende av styrelseordférande Lars Ransgart samt styrelseledamiterna Annette Brodin Rampe, Erik Danver
och Rune Loderup, ansvarar for detta emissionsprospekt och forsikrar att alla rimliga forsiktighetsdtgirder vidtagits for att
sikerstdlla att uppgifterna i prospektet, sé vitt styrelsen kinner till, 6verensstdmmer med de faktiska forhéllandena och att
inget dr uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebord. I det fall information har inhdamtats frén tredje man har infor-
mationen dtergivits korrekt och ingen information har utelimnats som skulle gora den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande. Styrelsen vill samtidigt gora aktiedgarna och andra intressenter uppmdirksamma pd att all form av invest-

ering i aktier dr forknippad med risk och vill sdrskilt uppmana potentiella investerare att lisa avsnittet Riskfaktorer.

Stockholm den 19 maj 2008

Styrelsen Pilum AB (publ)

1) Frin emissionsbeloppet uppskattas avdrag for emissionskostnader gdras om cirka 5,6 Mkr, varav cirka 2,0 Mkr utgdr ersittning for utstillda
emissionsgarantier.
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Bakgrund och motiv

Pilums styrelse och ledning har lagt en strategiplan med ett 6vergripande mal om att vixa kraftigt bide vad giller
omsittning och 16nsamhet. Tillvixten ska ske sivil organiskt som via forvirv av foretag. I linje med denna strategi
offentliggjorde Pilum den 9 april 2008 det strategiska forvirvet av Bravida Industrifilter.

Med forvirvet av Bravida Industrifilter, som ir vil etablerat i branschen och en ledande leverantér till industrin
av tekniska 18sningar for rokgas- och processrening samt stoftavskiljning, blir Pilum ett av de storre nordiska
energi- och miljsteknikfSretagen inom vatten- och rékgasrening och en ledande aktér pa den nordiska marknaden
for rokgaskondensering och rokgasrening.

Den férvirvade verksamheten kommer att utgdra ett eget affirsomrade och kompletterar Pilums nuvarande
verksamheter vil. Substantiella synergieffekter forvintas, bland annat genom att de tre affirsomridena kan offerera
tillsammans i storre projekt och dirmed dka sannolikheten for att erhilla order men ocksd genom att en del av de
komponenter som Bravida Industrifilter idag liter tillverka externt fortsittningsvis kan tillverkas av Pilum
Technologies.

Forvirvet dr av omfattande storlek for Pilum och omsittningen forvintas i det nirmaste att komma att for-
dubblas som en direkt konsekvens av forvirvet.

Styrelsen beslutade den 14 maj 2008, utifrin bemyndigande frin 3rsstimman den 8 maj 2008, om en nyemis-
sion med foretridesritt for Pilums aktieigare om cirka 25 Mkr. Emissionslikviden avses att i huvudsak anvindas
till att dterbetala 1an som upptogs i samband med forvirvet av Bravida Industrifilter och betala slutlikvid till silj-

aren Bravida Sverige AB.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den 21 maj 2008 ir registre-
rad som aktieigare i Pilum iger foretridesritt att for fyra
befintliga aktier av serie B i Bolaget teckna tre nya aktier av

serie B i Bolaget.

UTSPADNING

Nyemissionen medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget
frin 23 004 510 aktier till 40 257 892 aktier, motsvarande en
okning om cirka 75 procent. For de aktiedigare som avstir att
teckna aktier i Nyemissionen uppstir en utspidningseffekt
om totalt 17 253 382 nyemitterade aktier motsvarande 43

procent av aktiekapitalet i Pilum.

EMISSIONSKURS

De nya aktierna i Pilum emitteras till en kurs om 1,45 kronor

per aktie, Courtage utgir ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos VPC for faststillande av vilka aktiedgare
som ska erhilla teckningsritter ir den 21 maj 2008. Aktier i
Bolaget handlas exklusive ritt till deltagande i Nyemissionen
frin och med den 19 maj 2008. Sista dag for handel i Pilum-
aktien med ritt till deltagande i Nyemissionen ir siledes den
16 maj 2008.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Pilum erhiller tre teckningsritter for varje, pd
avstimningsdagen, innehavd aktie. For teckning av en ny aktie

erfordras fyra teckningsritter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter avses ske pa First North under
perioden frin och med den 26 maj 2008 till och med den
4 juni 2008. Swedbank och sparbankerna samt andra virde-
pappersinstitut med erforderliga tillstind stir till tjinst med
formedling av kép och forsiljning av teckningsritter. For teck-
ningsritter som inte siljs och som inte utnyttjas utgir ingen
ekonomisk ersittning. Teckningsritter som inte utnyttjas for
teckning miste siledes siljas for att inte forfalla och bli virde-

16sa.
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EMISSIONSREDOVISNING

OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

Detta prospekt och en emissionsredovisning med vidhing-
ande inbetalningsavi avseende teckning av nya aktier siinds till
direktregistrerade aktiedigare eller fretridare for aktiedgare i
Bolaget som p4 avstimningsdagen den 21 maj 2008 ir regist-
rerade i den av VPC for Bolagets rikning forda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgir bland annat antalet
erhillna teckningsritter. De som var upptagna i den i anslut-
ning till aktieboken sirskilt forda forteckningen Sver pant-
havare med flera, erhiller inte nigon emissionsredovisning
utan underrittas separat. Nigon sirskild vp-avi som redo-
visar registrering av teckningsritterna pa aktiesigares vp-konto

kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedigare vars innehav av aktier i Pilum ir forvaltarregistre-
rat hos bank eller annan forvaltare erhiller inget prospekt och
ingen emissionsredovisning frin VPC. Teckning och betal-
ning ska istillet ske i enlighet med anvisningar frin respektive

forvaltare.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frin och med den
26 maj 2008 till och med den 10 juni 2008. Efter tecknings-
tidens utging blir ¢j utnyttjade teckningsritter ogiltiga och
saknar dirmed virde. Outnyttjade teckningsritter kommer
direfter, utan avisering frin VPC, att avregistreras frin aktie-
dgarens vp-konto. For att inte forlora virdet av erhillna teck-
ningsritter, maste aktieéigaren antingen utnyttja tecknings—
ritterna genom att teckna aktier senast den 10 juni 2008, eller
silja erhillna teckningsritter som inte avses utnyttjas senast
den 4 juni 2008. Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga

den tid under vilken teckning kan ske.

TECKNING OCH BETALNING
MED FORETRADESRATT

Teckning med foretridesritt sker genom samtidig kontant
betalning och ska ske senast den 10 juni 2008. Teckning
genom betalning ska gdras antingen med den utsinda, for-
tryckta inbetalningsavin eller med anmilningssedel — enligt

faststillt formulir — i enlighet med f6ljande alternativ.



Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhillna tecknings-
ritter, benimnt jimnt teckningsbara pd emissionsredovis-
ningen frin VPC, utnyttjas for teckning ska endast den for-
tryckta inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning

genom betalning. Anmilningssedel ska inte anvindas.

Anmalningssedel

I de fall teckningsritter frvirvats eller avyttrats, eller avannan
anledning ett annat antal teckningsritter in det som framgir
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska en sirskild anmilningssedel ("Teckning med fore-
tridesritt”) anvindas som underlag for teckning genom betal-

ning, Den fdrtryckta inbetalningsavin ska d4 inte anviindas.

TECKNING OCH BETALNING UTAN
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknats med foretridesritt
skall styrelsen besluta om tilldelning inom ramen f6r Nyemis-
sionens hogsta belopp, varvid styrelsen skall tilldela i forsta
hand dem som tecknat aktier med stod av teckningsritter, pro
rata 1 forhillande till deras teckning med stdd av teckningsrit-
tet, och i andra hand dem som anmiilt intresse av att teckna
aktier utan teckningsritt, pro rata i forhallande till deras
anmilda intresse. Eventuella iterstiende aktier skall tilldelas
dem som garanterat Nyemissionen med fordelning i f5rhil-
lande till de stillda garantiutfistelserna.

Ligsta tilldelning skall vara 500 aktier och med anledning
av detta kan tilldelning delvis komma att ske pa basis av
slumpmissigt urval.

Befintliga aktiedigares teckning utdver foretridesritt eller
andras teckning utan foretridesritt ska goras med anmil-
ningssedel enligt faststillt formulir ("Teckning utan fore-
tridesritt”), varvid onskat antal aktier ska anges, och vara
Swedbank, Emissioner E676, 105 34 Stockholm tillhanda
senast 10 juni 2008. Ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att limnas utan avseende. Observera
att anmilan dr bindande. Endast en sidan anmilan per person
fir goras och endast den anmilan som forst kommit Swed-
bank tillhanda beaktas. Besked om eventuell tilldelning av
aktier tecknade utan foretridesritt imnas genom utfirdande
av avrikningsnota vilket beriknas ske omkring den 16 juni
2008. Inget meddelande utgir till dem som inte erhillit till-
delning. Aktierna ska betalas kontant enligt instruktioner pd
avrikningsnotan senast tre bankdagar efter avrikningsnotans

utfirdande.

Villkor och anvisningar

BETALDA TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos VPC si snart detta
kan ske, vilket normalt innebir nigra bankdagar efter betal-
ning. Direfter erhiller tecknaren en vp-avi med bekriftelse pa
att inbokning av Betalda Tecknade Aktier ("BTA”) skett pa
tecknarens vp-konto. Om mdjligheten till delregistrering
utnyttjas kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den
forstabenimns BTA 11 VPC-systemet. Efter det att en forsta
delregistrering gjorts hos Bolagsverket, vilket beriknas ske
omkring den 24 juni 2008, omvandlas BTA 1 till nya aktier
som registreras pd aktiedgarnas konton omkring den 25 juni
2008 utan sirskild avisering frin VPC. En andra serie av BTA
(BTA 2) kommer att utfirdas for teckning som skett vid
sidan tidpunke att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier nir en
slutlig delregistrering gjorts hos Bolagsverket, vilket beriknas
ske omkring den 3 juli 2008.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA beriiknas dga rum pa First North under
perioden frin och med den 26 maj 2008 till och med att emis-
sionen registrerats hos Bolagsverket. For det fall flera serier av
BTA utfirdas kommer dessa serier inte handlas samtidigt pa
First North. Dagen efter avnotering av BTA 1 kommer han-
del i BTA 2 inledas. Swedbank och sparbankerna samt andra
virdepappersinstitut med erforderliga tillstind stdr till ¢jinst
med férmedling av kép och forsiljning av BTA.

NOTERING AV NYEMITTERADE AKTIER

Sa snart aktiekapitaldkningen har inregistrerats av Bolags-
verket, omvandlas BTA till aktie utan avisering frin VPC.
Ombokningarna beriknas ske omkring den 25 juni 2008 och
omkring den 4 juli 2008. De nyemitterade B-aktierna avses
bli foremil fr handel pa First North.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna medfér ritt till vinstutdelning frin
och med for rikenskapsiret 2008, Utbetalning av eventuell
utdelning ombesérjs av VPC.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
AV NYEMISSIONEN

Utfallet av Nyemissionen beriknas offentliggéras omkring

den 16 juni 2008 via pressmeddelande.
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Villkor och anvisningar

12

OVRIG INFORMATION

Bolaget iger inte ritt att avbryta Nyemissionen och har inte
heller ritt att sitta ned det antal aktier som en teckning med
stdd av teckningsritter avser. For det fall att ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer Pilum att ombesdrja

att verskjutande belopp aterbetalas.

PROSPEKT OCH ANMALNINGSSEDLAR

Prospekt och anmilningssedlar kan erhillas kostnadsfritt
frin Pilum (telefon: 08-591 124 10) eller Swedbank Markets,
Emissioner (telefon: 08-585 918 00, e-post: emissioner.
sthim@swedbank.se). Prospektet kan iven laddas ned frin
Pilums och Swedbanks hemsidor www.pilum.se respektive

www.swedbank.se/prospekt.
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TECKNINGSATAGANDEN
OCH EMISSIONSGARANTIER

Pilum har dels erhillit skriftliga teckningsitaganden frin
vissa befintliga aktieigare om teckning av aktier motsvarande
cirka 10 procent av Nyemissionen, dels ingitt skriftliga avtal
om emissionsgarantier frin garanter om teckning av reste-
rande aktier, se vidare Legala frigor och &vrig information.
Teckningsitagandena och emissionsgarantierna motsvarar

sammanlagt det totala emissionsbeloppet.



VD-kommentar

Det var en stor glidje att den 9 april 2008 kunna offentliggora att vi forvir-
vat Bravida Industrifilter. Forvirvet ir i linje med vara tillvixtplaner och
det kiinns extra positivt di affiren uppfyller alla kriterier for att kunna bli
lyckad.

Med férvirvet av Bravida Industrifilter tar Pilum ett stort steg mot att
bli en ledande aktdr pd den nordiska marknaden for rékgaskondensering
och rékgasrening och vi kommer efter forvirvet att ha en bred kundgrupp
inom sivil privat som offentlig sektor. Att vi dessutom blir i det nirmaste
dubbelt s3 stora ger ocksi bittre forutsittningar for fortsatt framging.
Pilum uppnir pi detta sitt en stabilitet och forutsittningarna for tillvixt
med Idnsamhet forbittras.

Bravida Industrifilter, som idag dr en avdelning/resultatenhet inom

Bravidakoncernen, kommer inom Pilum att utgora ett eget affirsomrade.

Fran att ha varit en ganska liten enhet med annat fokus 4n Bravidas tradi-
tionella verksamhet kommer det nybildade affirsomridet att bli det stdrsta inom Pilumkoncernen, vilket kommer
att innebira mer fokus och forstielse. Vi kommer att ta tillvara pa alla utvecklingsmgjligheter och dven ge verksam-
heten majlighet att arbeta utanfér Norden. Den nya verksamheten avses att bedrivas under samma ledning, med
samma personal och med utgdngspunkt frin den nuvarande lokaliseringen i Bor4s.

Verksamheten inom Bravida Industrifilter kompletterar Pilums nuvarande verksamheter vil och ger pitagliga
synergier di de tre affirsomridena p4 olika sitt kommer att kunna dra nytta av varandra. Vi kommer att kunna
offerera tillsammans i olika projeke dir samtliga affirsomradens kunskaper kommer till pass. Vi blir en intressan-
tare och mer komplett leverantdr och kan ta hem strre projeke tillsammans. Strategiske haller vi ocksd kompeten-
sen inom koncernen da en del av de komponenter som Bravida Industrifilter idag liter tillverka externt, med de
risker som det medfor, fortsittningsvis kommer att kunna tillverkas inom koncernen.

Bravida Industrifilters kunder finns inom flera olika branscher, bland annat kraft- och virmeproducenter, tung
industri, pappers- och massaindustri, samt processindustri. Samtliga dessa branscher stir infér lag- och miljékrav
som innebir att de miste minska sina utslipp. Minga ginger ir investeringarna dessutom mycket lnsamma.
Explicit kan det nimnas att en rad investeringar fdrvintas i takt med stigande elpris och dirmed Skande Ionsamhet
for ny kraftvirmeproduktion samt att fjdrrvirmeniten byggs ut med ny kapacitet, vilket likasd innebir behov av
mer produktionskapacitet, samt att krav pa stoft-, rokgas- och processrening medfor en rad stora investeringar
drivet av Sveriges behov av att minska sina utslipp enligt de EU-krav som finns.

Vir roll och nya position pd marknaden efter forvirvet innebir att vi blir ett av de stdrre nordiska energi- och
miljoteknikforetagen inom vatten- och rokgasrening. Sammantaget blir vi en mycket intressant akedr och leveran-
tor for vara kunder.

Det ir min fdrhoppning att du som aktiedgare vill fortsitta vara med pé var resa dir medvetenheten om beho-
ven att forbittra vir gemensamma milj6 dr en av vira drivkrafter. Pilum ir ett unikt féretag inom en snabbt vixande
bransch och att 4ga aktier i ett bolag som ligger i framkanten i det som idag kallas Clean Tech blir allt intressantare
for minga.

Min beddmning ir att Pilum nu uppndtt kritisk massa och att en 6kad l6nsamhet blir ett naturligt nista steg.
Dessutom ska vi fortsitta vixa, bide organiskt och via fler intressanta forvirv. Sammanfattningsvis ser jag Pilums

framtid an med stor tillforsike.

Jan Térner
Verkstdllande direktor och Koncernchef
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Koncernen

AFFARSIDE

Pilums affirsidé ir att vara ett energi- och miljoteknikforetag
som skapar mervirden for kunder inom kraft- och vatten-
reningsbranschen samt processindustrin. Pilum erbjuder
dessa kunder anpassade losningar for rokgas- och vatten-
rening samt virmedtervinning for bio- och avfallsforbrin-

ningspannor.

OVERGRIPANDE MAL

Pilum befinner sig i en snabbvixande bransch. Pilums ekono-
miska ambition dr ddrfor att vixa kraftigt bide vad giller
omsittning och Iénsamhet. Bolaget ska vixa bide av egen

kraft, organiske, och genom att forvirva foretag.

UTVECKLING OCH HISTORIK

Pilum genomgick under 2006 en omvandling frin ett invest-
mentbolag med fokus pé industriféretag till en koncern som
ir helt inriktad mot energi- och miljéteknikbranschen. Kon-
cernen renodlades dels genom att styrelsen gjorde bedém-
ningen att fdrutsittningarna for att bedriva Otto-Verken i
Borrby AB och Figal AB inte lingre fanns varmed dessa sattes
ikonkurs, dels utskiftades TermoRegulator AB genom en for-
siljning till aktieigarna och sirnoterades pa First North.
Under april 2008 forvirvades Bravida Industrifilter som
kommer att bli ett eget affirsomride inom koncernen — Pilum
Industri, for ytterligare information se Legala frigor och évrig

information.

VERKSAMHET

Pilum ir ett energi- och miljéteknikforetag som bland annat
okar effektiviteten i energiuttaget, renar energiprocesser och
renar vatten.

Pilum har tre affirsomraden, vilka finns organiserade i tre
separata dotterbolag. Pilum Engineering och Pilum Industri-
filter dr entreprenadverksamheter som erbjuder sina kunder
avancerade tjinster inom rdkgaskondensering och rokgas-
rening och Pilum Technologies 4r en komponentleverantor
med fokus pa komponenter som anvinds vid vattenrening,
men levererar ocksi stativ, kondensatorer med mera som
anvinds i samband med rokgaskondensering och rokgas-
rening.

Pilum Engineerings kunder ir fjirr- och kraftvirmeverk
samt avfallsforbrinningsanliggningar, Pilum Industrifilters
kunder ir industrifdretag, huvudsakligen inom processindu-

strin, och Pilum Technologies kunder ir dels de andra bida
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affirsomridena inom koncernen och dels foretag i vatten-

reningsbranschen.

Synergier mellan affarsomradena

I det nya Pilum kommer synergierna att bli pitagliga. Pilum
Industrifilter, som ir en stor aktdr pi marknaden idag, kom-
mer tillsammans med Pilum Engineering, som ir en leverantor
av rokgaskondensering, att kunna offerera och leverera kom-
pletta 18sningar fr bide torr och vt rokgasrening inklusive
rokgaskondensering. Pilum Industrifilter har i likhet med
Pilum Engineering behov av att kunna tillverka produkter och
komponenter for rokgasrening och det kommer fortsittnings-
vis att innebira att Pilum Technologies blir en méjlig leveran-
tor till bida affirsomridena. En viktig faktor med att arbeta
internt dr att Pilum behéller kompetens om affirskritiska kom-

ponenter och inte avhinder sig kunskap utanfor koncernen.

Pilum Industrifilter AB

PILUM

Pilum Technologies AB Pilum Engineering AB

MARKNADSOVERSIKT

Intresset for klimat- och miljéfragor har under de senaste aren
okat visentlige och det finns idag ett stort tryck pa politiker
och fdretag att agera. Balansen mellan ekonomiskt motiverade
investeringar och tvingande dtgirder genom tillstind och lag-
stiftning dr en av de viktigaste utmaningarna samhillet och
niringslivet str infor. Utvecklingen av teknik kring fornyelse-
bara och alternativa energikillor samt teknologier som bide
renar energiprocesser och okar effektiviteten i energiuttaget

ir en viktig del av utmaningen.

Fjarrvarmenat och kraftvarme

Fjirrvirmenit och kraftvirmen i Sverige byggs ut i hdg take
och behovet av effektiva teknologier for att rena rokgaser och
utvinna mer energi 6kar i takt med kade miljokrav och alle
hagre energipriser. Den kraftiga utbyggnaden av kraftvirmen
i Sverige innebir i snitt en ny panneffekt om 200-300 MW

per 4r. Utover dessa nya pannor sker det investeringar i befint-



liga pannor, som renoveras och uppgraderas. Fr Pilums del
kan det antas innebira en marknadspotential pi 200-300
Mkr bara for rokgassystem per dr.

Trenderna dr desamma i andra linder dir fjarrvirme ir
vanligt fdrekommande, sisom Finland, Polen och de baltiska
linderna. Aven relativt sett sm3 linder inom firr- och kraft-

viarme, sasom Norge, okar sina investeringar.

Sopforbranningsanlaggningar

De EU-direktiv som reglerar hantering av avfall tilliter inte
deponering av brinnbart avfall, vilket innebir att behovet av
avfallsforbrinning kommer att 6ka och dirmed ocksi behovet

av rening av rokgaser. Nya medlemslinder som till exempel

Polen har dock dispens till 2010.

Industrins investeringar

Enligt uppgifter till Statistiska Centralbyrin i februari 2008
redovisar industriféretagen investeringsplaner som innebir
en volymdokning med 12 procent for sina svenska verksam-
heter 2008 jimfSrt med 2007. Investeringarna vintas uppgd
till 74 Mdkr f6r 2008. Under 2007 uppgick de till 66 Mdkr,
en dkning med 10 procent jimfdrt med 2006. Det ér fram-
forallt foretagen inom jirn- och stalindustrin som planerar for
en kraftig kning av investeringsvolymen med nirmare 30 pro-
cent jimfort med den redan hdga nivin for 2007. Foretagen
inom maskinindustrin vintas 8ka med knappt 20 procent och

inom gruvindustrin vintas en 6kning med drygt 10 procent.

Framtida potentiella projekt

Fjarrvarmenat och kraftvarme

B Gaskraftverk i Malmo for cirka 3 Mdkr

M Biopanna i Norrkoping for cirka 400 Mkr

M Biopanna i Orebro for cirka 400 Mkr

M Biopanna i Jakobsberg for cirka 500 Mkr

M Bioenergikombinat i Sveg for cirka 2 Mdkr

M Biogasanlaggning i Géteborg for cirka 1,5 Mdkr
B Kraftvarmeverk i Brista for cirka 1 Mdkr

B Kraftvarmeverk i Oretofta fér cirka 1 Mdkr

M Etanolfabrik i Norrképing for cirka 1 Mdkr

B Biodieselfabrik i Pited for cirka 250 Mkr

M Biopanna i norra Stockholm fér cirka 500 Mkr
W Kraftvarme i sédra Stockholm for cirka 300 Mkr
B Mindre pannor och uppgraderingar for 500-700 Mkr/ar

Sopférbranningsanlédggningar
B Avfallspanna i Taby for cirka 600 Mkr

Industrin — Gruv & metall

M Pellets- och anrikningsverk i Lulea for cirka 6 Mdkr

W Utbyggnad av gruva i Aitik for cirka 5,2 Mdkr

W Utbyggnad av stalproduktion i Avesta for cirka 5 Mdkr

W Utbyggnad av stalproduktion i Degerfors for cirka 1,7 Mdkr
B Sméltugnar i Sundsvall for cirka 1,3 Mdkr

B Utbyggnad av stalproduktion i Oxelosund for cirka 900 Mkr
B Smidespress och ringvalsverk i Hofors for cirka 300 Mkr
Kaélla: Processnet och Pilum

Koncernen

Industrins behov av kraftvirme, rokgasrening och stoftavskil;-
ning ir ocks3 stora. Miljotillstind omprévas, nyinvesteringar

och uppgraderingar utgér en marknadspotential for Pilum.

Vattenreningsverk
Hégre nationella krav pd rening av avloppsvatten samt den
fortlspande koncentrationen av vistvirldens befolkning kring
storstadsomridena gér att utbyggnaden inom dricksvattens-
och avloppsreningsverk fortsitter. Rent vatten ir en bristvara
pa minga hall i virlden och i takt med att dven de underut-
vecklade linderna ges majlighet att investera i rent dricksvat-
ten eller minska fdroreningar i sjoar och hav spds en mycket
god framtid fr denna marknad.

Hela det forna 8stblocket stir infor eller dr mitt uppe i
utbygganden av infrastrukcuren vilket innebir omfattande

framtida projeke.

Framtida potentiella projekt

Foljande projeke dr exempel pd sidana som bedoms komma
inom en tv4 till tredrsperiod dir Pilum skulle kunna vara en
méjlig leverantor. De angivna beloppen avser den totala inves-
teringen f6r uppforandet av anliggningarna, Pilums del av
respektive projekt skulle, om Pilum skulle erhalla respektive
uppdrag, variera och kunna vara mellan 5-150 Mkr, med ett

snitt pd 15-35 Mkr per projekt.

Industrin - Livsmedel

B Fabrik for tillverkning av bredbara smorgaspalagg i Seingjoki
for 376 Mkr

B Chokladgjutningslinjer i Ljungsbro och Vada fér 270 Mkr

W Utbyggnad av destilleri i Nobbeldv fér 92 Mkr

M Brodlinje i Omne for 85 Mkr

Industrin - Lakemedel
M Bioteknisk fabrik i Strangnés for cirka 1,5 Mdkr
M Lakemedelsfabrik i Karlskoga for cirka 140 Mkr

Industrin - Olja & petrokemi
M En crackeranlaggning i Lysekil for cirka 6 Mdkr
B Kapacitetsutbyggnad i raffinaderier for cirka 4 Mdkr

Industrin - Papper & massa

B Massafabrik i Ortviken for cirka 800 Mkr

B Massafabrik i Braviken for 435 Mkr

M Maskinombyggnad i Kisa for cirka 200 Mkr
B Avfallspanna i Amotfors for cirka 200 Mkr

Industrin — Plast & kemi

M Polyetenanlaggning i Stenungsund for cirka 3,5 Mdkr

M Anlaggning for mjukgorare i Stenungsund for cirka 1,6 Mdkr
M Bioraffinaderi i Ornskoldsvik fér 200-500 Mkr
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TILLVAXTPLANER

Pilum har ett uttalat mal att vixa, savil organiskt som genom
forvirv. Malsittningen ir att bli en ledande nordisk aktér och
att kunna leverera hdgkvalitativa tjinster och produkter inom

miljéteknik.

Organisk tillvaxt

Pilums ambition ir att vixa organiske bide i Sverige och inter-
nationellt och att tillvixten skall ske under ldnsamhet. Bola-
get har idag en visentligt bittre marknadsposition i och med
forvirvet av Bravida Industrifilter som innebir att Pilum nu
kan erbjuda kompletta I6sningar for torr och vit rening och
har dirmed bra férutsittningar for en fortsatt stark organisk
tillvixt.

Pilum Engineering har hittills fokuserat pi den svenska
marknaden i syfte att etablera en stabil kundbas, en 16nsam
organisation och ett konkurrenskraftigt erbjudande. Under
senaste tiden har en bearbetning av internationella kunder,
bide pannleverantdrer men ocksi mdjliga direktkdpare,
inletts och under de kommande aren kommer denna satsning
att intensifieras, initialt med satsningar pa dvriga nordiska
marknader, Baltikum samt Ryssland.

Aven Pilum Industrifilter har historiskt haft starke fokus
pa den svenska marknaden och di frimst mot den tunga
industrin. De organiska tillvixtméjligheterna pi den svenska
marknaden och méjligheterna till synergier inom koncernen
ir s pass omfattande att affirsomridet dven under de kom-
mande dren kommer att rikta in sig pd denna marknad.

Pilum Technologies verkar i storre utstrickning utanfor
Sverige, dock huvudsakligen som undetleverantor till svenska
foretag som levererar stdrre projeke till slutkunder utomlands.
Slutkunderna finns framforallt i Sydostasien och Osteuropa,
men under den senaste tiden har dven komponenter levererats
till Australien, Ryssland och Sri Lanka. Pilum Technologies
ambition ir att andelen internationella direktkunder ska 6ka.
Affirsomridet kommer dirutover fortsittningsvis att kunna

agera underleverantdr it Pilum Industrifilter.

Forvarvsbaserad tillvaxt

Pilum utvirderar olika forvirvsméjligheter och utvirderar
parallellt ocksd inlicensiering av produkter av unik karakeir
som har en stor marknad i Europa. Pilums ambition att bli ett
ledande foretag inom energi- och miljéteknik stannar inte
med forvirvet av Bravida Industrifilter. De omriden som ir
prioriterade fr Pilum &terfinns inom vatten- och rékgas-
reningteknik, mer precist hogkvalitativa och effektiva produk-

ter och tjinster som innefattar rokgaskondensering, olika for-
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mer av torr rening, tekniker fr brinslehantering med mera
som inte ingdr i leveransen av pannan samt olika tekniker for
vattenrening. Pilum skall ocksé vara en erkind leverantdr av
komponenter och 18sningar for olika former av vattenrenings-
teknik och fortsitta utveckla de internationella framgingarna

som Bolaget hade under aret 2007,

ORGANISATION

Pilum ir savil legalt som operativt organiserat i tre affirsom-
riden, som vart och ett finns i heligda dotterbolag. Pilum
hade per den 31 mars 2008 26 anstillda, varav 8 i Pilum Engi-
neering och 16 i Pilum Technologies. Bravida Industrifilter

kommer att utgora ett eget affirsomride med 9 anstillda.

PILUM AB (publ)

-

o
Pilum
Technologies AB

Pilum Industri-
filter AB

Pilum
Engineering AB

For ett bolag i Pilums storlek idr en effektiv kompetens-
forsorjning och mix av kompetenser viktig f6r konkurrens-
formdgan. Siledes ir det av stdrsta vike att vidareutveckla all
personal, vidareutveckla gemensamma arbetsmetoder och att
tillse att erfarenheter och kompetens gérs tillginglig for alla
medarbetare. Pilum arbetar mycket med detta och har under
de sista dren haft en lag personalomsittning.

Under 2007 utsigs Jan Torner till ny verkstillande direk-
tdr f6r Pilum och han kom d& nirmast frin en position som
regionchef inom Rambéllkoncernen. Tidigare var Jan under
nirmare 15 ir verksam inom Hifabkoncernen, under 2000—
2004 som verkstillande direktdr f6r Hifab Development AB
som bland annat samlade koncernens miljétjinster och hade
en stor internationell del med kunder som EU och Virlds-
banken. Inom Sverige var bolaget ett av de ledande p4 atgir-
der for fororenad mark. Under 2007 anstilldes ocksi Carl
Brogren som ny ekonomichef och han kom d4 nirmast frin
en position som controller pi Fortum Markets AB, dessférin-
nan var Catl controller inom Rambéllkoncernen. Den nya
ledningen har under sin inledande tid lagt ner mycket arbete
pa att se dver rutiner och arbetssitt samt hantering av risker

och tillse att erforderliga kontrollsystem finns.



Samarbeten

Pilum &r sedan 2008 deligare i Clean Water Sweden AB
("CWS”) som ir ett marknadsféringsbolag for frimst den
polska marknaden. Polen har stor potential som marknad da
den i minga avseenden liknar den svenska med vil utbyggd
firrvirme. Polen stir infor stora investeringar nir ett antal
befintliga kolpannor skall konverteras till pannor eldade med
biobrinsle samt stora investeringar i nya avfallsforbrinnings-
pannor nir man inte lingre fir ligga avfall pa deponi.

CWS bildades i bdrjan av 2000-talet med syftet att mark-
nadsfora svensk miljckompetens och bland &vriga deligare
kan nimnas Lickeby Water AB, Mercatus Engineering AB,
KPA i Karlstad AB, Novatek AB och Polyproject Sweden
AB. Flera av dessa dr dessutom kunder eller samarbetspart-
ners till Pilum.

CWS har under hsten 2007 bytt agent i Polen. Polen stir
infor ett storre forindringsarbete dd man dvergir till frbrin-
ning med energidtervinning av avfall. Gruppen kommer som

en 3tgird att offerera en komplett anliggning med rékgaskon-

densering.

Koncernen

Pilum har sedan linge ett samarbetsavtal med US Filter, idag
en del av Siemens Water Technologies, som innebir att Pilum
ska leverera stora industrifilter f6r vattenrening. Under det
senaste aret har detta samarbetsavtal inte lett till ndgra affirer,
frimst p3 grund av den liga dollarkursen. Pilum har for avsikt
att siiga upp avtalet och ersitta det med andra produkter som

skall licensieras in.

OFFERTSTOCK
Per den 8 maj 2008 uppgick den viktade offertportfsljen till

250 Mkr, merparten av denna kommer att avgoras fore tredje

kvartalets utging.
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Pilum Engineering

UTVECKLING OCH HISTORIK
Pilum Engineering grundades av Pilum AB i augusti 2005

med personal frin Pronea Miljéteknik AB. Personalen har
ling erfarenhet och nyckelpersoner som nu arbetar i Pilum

Engineering har sedan 1988 levererat cirka 50 anlidggningar.

PRODUKT- OCH TJUANSTEUTBUD

Pilum Engineering levererar driftsiker och driftekonomisk
rokgaskondensering och rokgasrening for bio- och avfalls-
pannor till kraftvirme eller hetvattenproduktion samt avfalls-
forbrinningsanliggningar. Uppdragen omfattar design, upp-
handling, leverans och montage av den avancerade utrustning
som ingdr i l8sningarna. Utrustningen renar rékgaser och
okar virmedtervinningen med cirka 20—30 procent, siledes ir
nyttan f6r kunderna sivil miljomaissiga som ekonomiska.
Losningen ir i de flesta fall mycket 16nsam fér kunden och
payoff-tiden kan vara si kort som tv dill tre dr.
Rokgaskondensering innebir att man tar tillvara pi ener-
giinnehdllet i fuktiga, varma rékgaser innan de leds bort
genom skorstenen. Samtidigt erhills en viss partikelrening av
rokgaserna. System for rokgaskondensering ir en vil etable-
rad produkt i till exempel Sverige och Finland. Pilum

Engineering erbjuder sina kunder féljande:

[ Atervinning av virmeenergi genom kondensering av
rdkgasen i befintliga eller nya anliggningar som eldar
biobrinsle eller avfall.

®  Vattenrening for att rena rokgaskondensatet frin
fororeningar innan det slipps ut till hav eller sj6 eller
fors tillbaka till pannan.

m  Uppgradering av befintliga f5rbrinningsanliggningar
for att mdta nya miljokrav.

®  Omvandling av fjirrvirme till fjarrkyla.

Serviceavtal for siker drift.
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Pilum Engineering har tidigare enbart arbetat med stdrre
projekt men under det sista iret har man som komplement
till denna verksamhet konstruerat och bérjat leverera en ny
typ av kondensor avsedd fér mindre panntillverkare eller
andra kopare av utrustning for kondensering (till exempel
sdgverk for torkning, vixthus och skogsindustrin). Pilum har
pabérjat bearbetningen av detta marknadssegment som
beddms omsitta 80—100 Mkr per ér i Sverige, internationellt
finns en in stérre marknad. En leverans har skett i slutet av
2007.

Pilum Engineering har under den senaste tiden bedrivit
utvecklingsarbete for att produktifiera delar av leveransen och
dirmed bli ytterligare konkurrenskraftiga. Kunderna efter-
frigar innovation och produktutveckling och frimst pé energi-

forbrukningssidan 4r Pilum starka.

Forskning och utveckling
Pilum ir delaktiga i en studie kring utvecklingen av en hygro-
skopisk kondensor dir man byter ut vatten mot ett annat
media i rékgaskondenseringsprocessen for att hoja effekti-
viteten. Detta ir ett samarbetsprojeke dir dven Kungliga
tekniska hogskolan och Nykomb Synergetics AB ingir. Pro-
jektet, som till viss del finansieras av Energimyndigheten, sker
hos Eskilstuna Energi och Miljs AB. Pilotanliggningen i
Eskilstuna har kérts under vintern forst med vatten och dir-
efter med det hygroskopiska mediat och resultatet som pre-
senterades i april 2008 var Sver forvintan.

Pilum och Nykomb skall inom kort ateruppta diskussio-
nerna om hur man gemensamt ska utveckla och marknadsféra

den nya tekniken.

PILUM ENGINEERINGS HUVUDSAKLIGA
MARKNADER, KUNDER OCH
FORSALJNINGSKANALER

Pilum Engineerings frsiljning sker savil direke till fiirr- och
kraftvirmeverk och avfallsférbrinningsanliggningar som via
pannleverantdrer. Det senare har en stor potential, bade for
projekt i Sverige och internationellt. Pilum arbetar med pann-
leverantorer sisom KMW och Wirtsili och bland de mindre
panntillverkarna finns det en rad mgjliga partners. Pilum dis-
kuterar med flera, bland annat Hotab som ingdr i CWS, om
leverans av rokgaskondenseringsutrustning. En av férdelarna
med att jobba via pannleverantdrer ir att Pilum blir en under-

leverantor vilket gor leveransen enklare och entydigare.



Hittills har Pilum Engineering fokuserat pd den svenska
marknaden i syfte att etablera en stabil kundbas, en 16nsam
verksamhet och ett konkurrenskraftigt erbjudande. Under
sista tiden har dock en bearbetning av internationella projekt
inletts. Under de kommande dren kommer denna satsning att
intensifieras, initialt med satsningar pa de nordiska och bal-
tiska marknaderna samt Ryssland. Som ett bra avstamp pi
denna satsning erhélls i mars 2008 via en pannleverantér en
betydande order inom rdkgaskondensering med en finsk

kommun som slutkund.

Pilum Engineering

Den kinesiska marknaden har ocksi rént intresse. Under
2007 uppdaterades Pilums hemsida med en kinesisk version
och en sondering for att finna en samarbetspartner har pibor-
jats. Avviigningen mellan potentiella samarbetspartners ambi-
tioner och Pilums vilja att slippa ifrin sig teknik ir en viktig
balansging som kommer att dvervigas noga innan ett samar-

bete inleds.

ORGANISATION

Affirsomrideschef for Pilum Engineering ir Tomas Eriksson
och antalet anstillda uppgick per den 31 mars 2008 till 8 per-
soner. Verksamheten bedrivs i Stockholm, Malmé och

Kungsér.

Referenser

Skovde Varmeverk AB, Varmekallan

Driftstart: Hbsten 2007

Bransle: Avfall

Panneffekt: 20 MW

Leverans av: Skrubber med rokgasrening och varme-
atervinning, vattenrening

Tekniska Verken i Linképing AB, Kraftvarmeverket KV1

Driftstart: Hosten 2007
Brénsle: RT-flis och plast
Panneffekt: 35 MW

Leverans av: Skrubber med rékgasrening och varme-

atervinning, vattenrening

Norrtélje Energi AB (via KMW Energi i Norrtalje AB)

Driftstart: Varen 2007

Bransle: Biobrénsle
Panneffekt: 25 MW

Leverans av: Rokgaskondensering

Alvsbyns Fjarrvarme AB (via KMW Energi i Norrtélje AB)

Driftstart: Varen 2007

Bransle: Biobrénsle
Panneffekt: 13 MW

Leverans av: Rokgaskondensering

Halmstad Energi och Milj6 AB

Driftstart: Sommaren 2006
Bransle: Biobransle
Panneffekt: 18 MW

Leverans av: Ny kondensorenhet

Motala Fjarrvarme (via Wartsila Biopower Oy)

Driftstart: 2006
Bréansle: Biobransle
Panneffekt: 17 MW

Leverans av: Roékgaskondensering

Trollhattan Energi AB, HVC Lextorp
(via Wartsila Biopower Oy)

Driftstart: December 2005
Bransle: Biobrénsle
Panneffekt : 17 MW

Leverans av: Rékgaskondensering inklusive uppfuktare

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PILUM AB (PUBL)



Pilum Engineering

Rokgaskondensering och uppfuktning med lamellvarmevéxlare

Roékgaskondensering &r numera en valbeprdvad process for att
maximera energiuttaget fran fuktiga eller vatskerika branslen. Vid
forbranning av biobransle, torv, avfall eller naturgas innehaller rok-
gasen en hog andel vattenanga. Genom att varmevaxla rokgasen
mot fjarrvarmereturen bringas vattenanga att kondensera. Varme-
energin som frigdrs vid kondenseringen éverfors darmed till fjarr-
varmevattnet. Rokgasen som lamnar kondensorn haller en tempe-
ratur som endast ar ett par grader dver inkommande
fiarrvérmeretur.

Kondensorn utgérs av en lamellvarmevaxlare av Pilums egen
konstruktion. Lamellvarmevéxlaren kdnnetecknas av:

W effektiv varmedverforing,

B |&ga tryckfall bade pa rokgas- och fiarrvarmesidan,
B kompakt layout, samt

B hdg korrosionsbestandighet.

Vtterligare rékgaskylning kan &stadkommas i en uppfuktare. Aven
uppfuktaren ar av typen lamellvarmevaxlare och har darmed
samma fordelar som beskrivs ovan. | uppfuktaren varmevéaxlas rok-
gasen mot inkommande férbranningsluft. Varmeenergi och fukt
overfors fran rokgasen till luften. Luften som leds till pannan ar dar-
med betydligt mer energirik &n utan uppfuktning, vilket innebar att
mer energi kan utvinnas i kondensorn.

Roékgaskondensatet som bildas i kondensorn leds till vattenrening
innan det slépps till aviopp eller hav eller sjo (recipient). Designen av
vattenreningen anpassas efter forutsattningarna och sa att den
uppfyller miljokraven.

Energiuttaget fran Pilums rokgaskondensering:

B gynnas av hog branslefukt och I&g figrrvarmeretur,

B motsvarar 15-25 procent av panneffekten da enbart kondensor
installeras, samt

B motsvarar upp till 35 procent av panneffekten da aven upp-
fuktare installeras.

Lamellvarmevéaxlare av Pilums konstruktion finns installerade pa ett
fyrtiotal varmeverk och industrier runt om i Sverige och Finland.
Standardiserade storlekar finns, men anlaggningar kan ocksa
skraddarsys for pannor fran 5 MW och uppat.

Ekonomiser T .
Stoftrening

Fjarrvéarme till panna

Fjarrvarmeretur
Panna Till vattenrening
Luftintag

Uppfuktad luft till pannan

Kondensor

Pévarmare

Uppfuktare

Rokgasflakt

Luftflakt

N
14
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Pilum Engineering

Skrubber for rokgasrening och varmeatervinning

Rékgasrening

Vid férbranning av hushallsavfall eller sorterat avfall ar kraven pa
rokgasrening hdga. Med en rokgasskrubber, en cylinder eller en
rérliknande funktion som via ett inlopp i botten méter fukt som
sprayas ovanifran, utfors effektiv rening innan rokgasen leds till
skorsten. Skrubbern utformas ofta som en fyllkroppsskrubber, men
kan aven vara en 6ppen sprayskrubber. En skrubber kan rena rok-
gasen fran:

M sura féroreningar (svaveldioxid, vateklorid, vateflourid etc),
B ammoniak,

B stoft, samt

B tungmetaller.

Varmeatervinning

Att kombinera skrubberns rokgasrening med varmeatervinning via
rokgaskondensering &r ofta en férdelaktig process. Vid rokgaskon-
densering tillvaratas den energi som finns i fuktig rokgas och som
normalt slapps ut i skorstenen. Nér rokgasen tvattas med vatten
som har lagre temperatur &n rékgasens daggpunkt, sker konden-
sering av rokgasens vattenanga. Darmed frigors energi och vattnet
i skrubbern varms.

Energiétervinningen sker sedan i en plattvarmevéxlare som
effektivt Gverfor varmeenergi fran det cirkulerande skrubbervattnet
till fiarrvarmereturen. Pa sa séatt kan rokgasen kylas till en tempera-
tur nagra grader Gver temperaturen pa inkommande fiarr-
varmeretur.

Ekonomiser

Stoftrening

Quench I

Panna

Om aven ett andra kylsteg installeras i skrubbern kan ytterligare
energi utvinnas fran rokgasen. D& sanks rokgastemperaturen fran
cirka 50°C till 30-35°C. Denna lagvéardiga energi kan nyttiggoras pa
tva olika satt; antingen med varmepump eller med luftuppfuktare.
En anlaggning med absorptionsvarmepump finns installerad pa
Garstadverket i Linkdping. Med den andra varianten, luftuppfuk-
tare, sker uppfuktning av forbranningsluften i ett separat fyllkropps-
torn. Lidkopings Varmeverk och Renhallningsbolaget i Halmstad
har anlaggningar med skrubber och luftuppfuktare.

Med enbart ett kylsteg i skrubbern dkar energiuttaget med 15—
25 procent. Med tvéa kylsteg, kopplad antingen till varmepump eller
uppfuktare, kan totalt upp till 35 procent mer energi utnyttjas.

Vattenrening
Fororeningarna fran rokgasen absorberas i skrubberns tvattvatska.
En liten del av det cirkulerande vattnet tappas darfor av och maste
renas innan det leds till avlopp eller recipient.

Utformning av vattenreningen anpassas efter behov och kan
innehélla en eller flera av foljande funktioner:

B tungmetallrening,
B sandfilter, lamellfilter, samt
B ammoniakavdrivning.

Rokgasflakt

Plattvarmevaxlare

Fjarrvarmeretur

Fjarrvarme till panna

@
,
k:

Vattenrening

2 Renat vatten till aviopp
ol
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Pilum Engineering

Traditionell tungmetallfalining

Metaller och partiklar hamnar efter rékgasrening och rokgas-
kondensering i kondensatet. For att kunna slappa ut kondensatet i
hav eller sjo kravs en vattenrening dar metaller, partiklar och
dioxiner kan avskiljas. Vattnet pumpas in i reaktionstankar och pH-
justeras med Iut for att f en optimal utfalining. Med speciellt utvalda
fallnings- och flockningskemikalier falls metallerna ut som hydrox-
ider och sulfider i en process med fallnings- och flockningstankar.

De utféllda och flockade metallerna och partiklarna avskiljs
sedan till exempel i lamellseparator och sandfilter. | vattenreningens
sista steg finns aktivt kol som avskiljer dioxiner och vid behov kan
ett specialkol anvandas som aven avskilier metaller. Genom att
vattenreningen sker i olika steg kan processen anpassas till de olika
branslenas metallinnehall.

Rokgas-
kondensat

) I ¢

¢\ Neutralisering  Féllning Flockning

Lamellseparator Sandfilter Kolfilter

B Speciellt utvalda fallnings- och flockningskemikalier anvands for
att mota kraven pa laga metallhalter. For kvicksilver kan sa laga
halter som 1 pg/l garanteras.

B Anvandningen av lut vid fallningen innebér att underhallsbehovet
blir minimalt.

B Fyra vél fungerande referensanléaggningar finns for avfalls-
pannor, 30 for biobranslepannor och en for lakvatten.

< Vatten ,

Renat vatten
| till aviopp
ot

Tungmetallrening med jonbytare

Jonbytare kan vara ett alternativ till metallutfalining i de fall da
metallhalterna ar lagre i vattnet. Partikelfilter anvands forst i
processen for att fa en lag partikelhalt i vattnet bade for att klara
utslappskraven och for att skydda de efterfoljande jonbytarna.

| jonbytarna avskiljs tungmetaller och efter en viss tid ar jon-
bytarna méattade och massan byts ut mot en ny. Processen desig-
nas s att byte enbart behdver ske cirka en gang per ér eller mer
sallan. For att avskilja dioxiner anvands kolfilter aven i denna
process.

Rokgas-
kondensat

Jonbytare

Partikelfilter

Backspolning

Kolfilter

B L agt underhallsbehov pa grund av fa rorliga delar i processen.
B Jonbytarna ar speciellt utvecklade for att klara de tuffa kraven

pa metallnalter i till exempel EU-direktiv 2000/76/EG.

B En val fungerande referensanléaggning finns for avfallspanna i

Skévde.

Renat vatten
| till aviopp
ol
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Pilum Engineering

Ammoniakavdrivare

Ammoniakavdrivare anvands for att avskilja ammoniak fran kon-
densat eller lakvatten med hjélp av luft. Den ammoniakbemangda
luften kan anvandas i en panna dar ammoniaken sanker halten
kvaveoxider i rokgasen. Alternativt kan ammoniumsulfat tillverkas
om avdrivaren anvands for lakvattenrening pa en deponi (plats dar
avfall 1aggs upp).

Vattnet pumpas till toppen av ett fyllkroppstorn dar det méter
luften vid en viss temperatur som &r optimal for avskiliningen. For
att ammoniaken skall kunna avskiljas héller vattnet ett hogt pH da
ammoniaken ar i gasform.

Ammoniaken éverfors fran vattnet till luften inne i tornet déar fyll-
kropparna och specialdesignade férdelningsrannor ser till att kon-
takten mellan vatten och Iuft blir mycket god.

Luften anvands forslagsvis som sekundarluft i pannan. Det rena
och kalla vattnet tas ut i botten av ammoniakavdrivare, pH-justeras
och leds till hav eller sj6.

B Ammoniakavdrivaren designas efter kundens 6nskemal pa
utgdende ammoniakhalt.

M Enkel och vél utprovad process med mycket lagt underhalls-
behov.

B Den garanterade ammoniakhalten i utgéende vatten kan utan
problem vara sa lag som 15 mg/I.

B Vattnet kan, om det har passerat metallavskiljining, ledas direkt
till sjo eller hav.

W Sex val fungerande referensanlaggningar finns fér pannor med
olika bransletyper och lakvatten.

Pavéarmare N
for luft

Till pannan

Hetvatten eller anga

Luftflakt

Angkondensat

Vatten med
ammoniak

Ammoniakavdrivare

Pavarmare
for vatten

Hetvatten eller anga

Angkondensat

Luftintag

2 Renat vatten till avlopp
R
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Pilum Industrifilter

UTVECKLING OCH HISTORIK
Pilum Industrifilter har sitt ursprung i Géteborg pa 1960-

talet dd man hade egen filtertillverkning. Bravida, som tidigare
i Sverige hette BPA, forvirvade verksamheten pd 1990-talet i
samband med en omorganisation inom Industrifilcer AB.
Stora delar av Industrifilters dvriga verksamhet sildes 2002
till Camfill, som d4 ingick i Ratoskoncernen. Direfter har en
fokusering pi engineeringtjinster for rokgas- och process-
rening skett.

Under april 2008 forvirvade Pilum Bravidas avdelning
Industrifilter som kommer att byta namn till Pilum Industri-
filter AB och bli ett eget affirsomride inom koncernen. For

ytterligare information se Legala frigor och 6vrig information.

PRODUKT- OCH TJANSTEUTBUD

Pilum Industrifilter r specialiserade pa gas- och stoftavskilj-
ning frin olika industriprocesser och pi rokgasrening frin
pannor fOr virme- och energiproduktion. Affirsomridet
erbjuder kompletta system pi totalentreprenader eller kom-
ponenter med funktionsgaranti och har mer 4n 40 irs samlad
erfarenhet av att arbeta med de flesta férekommande tekniker,
savil torra som vita, for rening av gaser.

Affirsomridet erbjuder dven utredningar och framtagande
av atgirds- och optimeringsforslag pa konsultbasis. I erbju-
dandet ingir ocksd méjlighet till serviceavtal.

Pilum Industrifilter 4r verksamt inom manga olika omra-
den for yttre miljovird. Den breda verksamheten och linga
erfarenheten ger en stabil bas for att kunna erbjuda effektiva
och ekonomiska l8sningar f6r kunderna.

Pilum Industrifilter har kunskap, erfarenhet och resurser
att leverera och bygga komplexa system, allt frin komponent-
paket med specificerad funktion till nyckelfirdiga anligg-
ningar. Anliggningarnas storlek varierar — frin ett flode pa
nigra hundra kubikmeter per timme till en miljon kubikmeter
per timme.

Pilum Industrifilter bygger iven om och uppgraderar ildre
installationer for att mdta dkade krav pd liga utslipp eller

okad kapacitet.
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Fran ide till fardig anldggning

B Analyserar problemet och tar fram ett koncept.

B Bistir med underlag och utf6r tekniska och ekonomiska
analyser under offertstadiet for att finna optimal 13sning.
Utfér teknisk bearbetning och limnar ett fast pris.
Levererar allt frin komponenter till nyckelfirdiga anligg-

ningar.

Féljande produkter erbjuds av Pilum Industrifilter
Spirrfilter,

Elfileer.

Vita elfilter.

Skrubbrar for stoftavskiljning.

Skrubbrar for gasavskiljning.

Hybridflter.

SCR-system for avskiljning av kviveoxider och dioxiner.
Reaktorfiltersystem for torr gasavskiljning.

Cykloner.

Ljuddimpning.

Stofthantering.

Agentavtal
Pilum Industrifilter har tvd agentavtal for elektrofilter.

ELEX, www.elex.ch, ir ett elfilter som finns installerat pd
over 6 000 anliggningar runt om i virlden. Pilum Industri-
filter har ett agentavtal som giller for Sverige, men som 4ven
kan utnyttjas f6r Norge och Danmark. Tekniken kan enklast
forklaras med att man laddar partiklar i den férorenade rok-
gasen sd att de smutsiga partiklarna dras mot ena sidan i filtret
som sedan rensas.

AEROB-BETH, www.beth-filter.de, ir ett tyskt foretag
som levererar olika typer av filter med ling hillbarhet, bra
driftsikerhet samt som 4r mycket effektiva. Avtalet giller for
Sverige, Norge och Danmark.

ELEX anvinds frimst for stdrre applikationer och
AEROB-BETH for lite mindre.



PILUM INDUSTRIFILTERS HUVUD-
SAKLIGA MARKNADER, KUNDER
OCH FORSALJNINGSKANALER

Pilum Industrifilters kunder finns frimst inom den del av
industrin som i allt stdrre utstrickning fir krav pd sig att
minska sina utsldpp i samband med utbyggnad eller f3rnyade
miljotillstind. Energieffektivisering och rening av utslipp i
samband med installation av pannor kan ocksé vara majliga
tillimpningar. Pilum Industrifilter erbjuder rokgasrening for
kraft- och energiproducenter, tillverkare av byggnadsmaterial,
jirn- och stilindustrin, kemi- och likemedelsindustrin, livs-
medelsindustrin, gruvor och bergverk, pappersindustrin, gju-
terier och verkstadsindustrin med flera.

Forsiljningen sker till stdrsta delen i Sverige och huvud-
delen av kunderna finns inom industrin. Andra kunder ir
farrvirmeverk som efterfrigar torr eller annan rening. For-
siljningen sker antingen direke till slutkund eller via till exem-

pel en pannleverantér.

Pilum Industrifilter

ORGANISATION
Affirsomrideschef for Pilum Industrifilter ir Hans Wollblad
som har varit med i verksamheten under ling tid. Hans kom-
mer att ingd i Pilums ledningsgrupp. Antalet anstillda upp-
gick per den 30 april 2008 till 9 personer. Verksamheten
bedrivs i Boris med frimst Sverige som arbetsomride.
Verksamheten har inom ramen f6r Bravidas verksamhet
varit certifierad enligt ISO 9000. Verksamheten kommer
fortsittningsvis att bedrivas sisom tidigare efter smirre juste-

ring och anpassning till Pilums rutiner och f5lja ISO 9000.

Referenser

Installationer med ELEX elfilter

Anléggning: Stora Enso, Hyltebruk
Process: Bark, traavfall

Effekt: 50 ton &nga/h (160 000 Nm?/h)
| drift: 20083

Anlaggning: Davamyran 2, Umea

Process: Biobransle, torv

Effekt: 105 MW (275 000 Nm#/tim)

| drift: 2008

Installationer med AEROB-BETH elfilter

Anlaggning: Marks Varme (Wartsila Biopower)
Process: Bioeldad panna

Effekt: 17 MW (38 880 Nm?®/tim)

| drift: 2004

Anlaggning: Trollh&ttan Energi

Process: Bioeldad panna

Effekt: 19,9 MW (39 240 Nm#/h)

| drift: 2005

Anlaggning: Umeé Energi AB (TPS)

Process: Trépulvereldad panna

Effekt: 25 MW (46 000 Nm?#/tim)

| drift: 2006

Anlaggning: Dalum Papir AS, Odense, Danmark
Process: Bioeldad panna

Effekt: 35 MW (73 500 Nm?#/h)

| drift: 2006

Anlaggning: Halmstads Energiverk (Wartsila Biopower)
Process: Bioeldad panna

Effekt: -

| drift: Under igangkorning 2008

Textilfilter fér rokgasrening

Anléggning: Orebro Kartongfabrik
Process: Pappersavfall

Effekt: 15 MW

| drift: September 2005

Anlaggning: Angelholms Energiverk, linje 5
Process: Avfall, bark, flis, torv

Effekt: 22 MW

| drift: Oktober 2006

Installationer av skrubberanlaggningar fér
gasavskiljning och kylning

Anléggning: Boliden Contech for Karabasmed, Ryssland

Process: Schaktugn for zink

Omfattning: Gasavskiliningssteg integrerad for véateflourid
och véteklorid i droppavskiliare

| drift: 2001

Anlaggning: Boliden Mineral Rénnskarsverken

Process: Kopparkonvertrar kylning av gaser eller effilter

Omfattning: PT-skrubber som gaskylare

| drift: 2007

Installationer med slangfilter
Kund/Slutanvandare: LKAB, Svappavara
Applikation: Sovringsverk KS 6-10
Sald ar: 2003

Kund/Slutanvandare:  LKAB, Svappavara
Applikation: Kylaravlastning i pelletsverk
Sald ar: 2004

Kund/Slutanvéndare: LKAB, Malmberget
Applikation: Lastningsstation for malm och pellets
Sald ar: 2006

Kund/Slutanvandare:  LKAB, Kiruna
Applikation: Lastningsstation fér malm och pellets
Sald ar: 2006

Referenser OptiFlo-filter
Industrifilter har levererat cirka 12 projekt inom lakemedelsindustrin
sedan ar 2000.
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Pilum Industrifilter

i,

b0
APPPDRDION.
SPDPOBDD]

Torra system

Torra system for stoftavskilining kan vara sparrfilter av olika slag eller effilter. Dynamiska avskiljare forekommer mest som
foravskiljare. Vata system kan vara medeltrycksskrubbrar, venturiskrubbrar eller vata effilter. For avskiljning av sura gas-
komponenter som vateklorid, svaveldioxid etc anvands torra system med tillférsel av absorbent foljt av reaktor och sparr-
filter eller skrubbrar speciellt utformade for gasavskilining. | erbjudandet ingar aven SCR-system (Selectic Catalytic
Reduction) fér avskilining av kvaveoxider och dioxiner.
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Pilum Technologies

UTVECKLING OCH HISTORIK

Pilums grundare forvirvade bolaget Percy Persson Plit AB
1998, ett bolag som di befann sig i ett generationsskifte.
Bolaget grundades redan 1953 som ett platslageri. 1999 flyt-
tade verksamheten till Fosie i Malmg, dir det ocksd idag ir

etablerat,

PRODUKT- OCH TJANSTEUTBUD

Pilum Technologies tillverkar och siljer komponenter till
vattenreningsbranschen samt till fiérr- och kraftvirmeverk
och avfallsférbrinningsanliggningar. Affirsomradet ir, «ill
skillnad frin ovriga tva affirsomriden, att betrakta som en
komponentleverantér och ir underleverantér till en rad stdrre
foretag sivil i Sverige som internationellt. Den huvudsakliga

inriktningen ir:

m  Tillverkning av delsystem for rening av dricks- och
avloppsvatten.

m  Tillverkning av kondensorer for rékgasrening.
Tillverkning av komponenter till gasturbiner samt
applikationer for sotning av virmepannor, forbrin-

ningsugnar och stdrre férbrinningsmotorer.

Pilum Technologies verksamhet ir frimst fokuserad p3 till-
verkning av komponenter inom vattenrening. De senaste dren
har cirka 75 procent av affirsomridets omsittning kommit
frin forsiljning av vattenreningsprodukter. For att uppnd en
jimn beliggning i produktionen utfdrs dven en mindre del

legotillverkning inom andra omraden.

Olika former av lamellsedimentering ir den vanligaste tekni-
ken inom vattenrening. Lamellsedimentering anvinds som ett
av stegen vid rening av dricks- och avloppsvatten. Tekniken
anses vara utrymmeseffektiv och driftsiker. Liga drift- och
underhillskostnader medfér en stark konkurrensfordel di
projektens totalekonomi utvirderas. En annan produkt ir
trycksatta ror for filtrering av vatten genom omvind osmos.
Pilum Technologies ir iven i vissa fall underleverantdr till
Pilum Engineering och framgent kommer man ocksa i hég

utstrickning att vara underleverantor till Pilum Industrifilter.

PILUM TECHNOLOGIES HUVUD-
SAKLIGA MARKNADER, KUNDER
OCH FORSALJNINGSKANALER

Pilum Technologies verkar bide p den svenska och interna-
tionella marknaden. Export sker huvudsakligen via svenska
kunder som i sin tur levererar storre projekt till slutkunder.
Pilum Technologies ambition idr dock att andelen internatio-
nella direktkunder ska 6ka.

Exporten sker framférallt till slutkunder i Sydostasien och
Osteuropa, men under den senaste tiden har dven komponen-
ter levererats till Australien, Ryssland och Sri Lanka.

Pilum har sedan linge ett samarbetsavtal med US Filter,
idag en del av Siemens Water Technologies, som innebir att
Pilum ska leverera stora industrifilter for vattenrening. Under
det senaste dret har detta samarbetsavtal inte lett till nigra
affirer, frimst p3 grund av den l3ga dollarkursen. Pilum har

for avsike att siga upp avtalet och ersitta det med andra pro-

dukter som skall licensieras in.
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Pilum Industrifilter

ORGANISATION
Affirsomrideschef for Pilum Technologies ir Karl Kylén och beredning, ritningshantering och planering. Inom varje pro-
antalet anstillda uppgick per den 31 mars 2008 till 16 perso- duktomrade finns en verkstadsansvarig.
ner. Personalen besitter hdg kompetens inom materiallira, Verksamheten har sitt site i Malma.

Referenser

Vattenrening Gasturbiner

Purac AB/Staden St Petersburg, Sverige/Ryssland Turbec AB, Sverige/Italien

US Filter, USA Volvo Aero Corporation, Sverige

Lackeby Water AB, Sverige

Mahkota Technologies, Malaysia Roékgas- och rékkanalrening

Nordic Water Products AB, Sverige Pilum Engineering AB, Sverige

Gambro Water Systems, Sverige Kockum Sonics AB, Sverige

Hydrotech Veolia Water Systems AB, Sverige/Frankrike
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Finansiell dversikt

2007 2006 2005 Q1 2008 Q1 2007
Nettoomsattning, Mkr 70,0 35,8 24,7 7,5 9,8
Rdrelseresultat, Mkr -6,0 -9,9 -3,6 -2,9 -0,7
Resultat efter finansiella poster, Mkr -6,2 -10,3 -3,4 -3,0 -0,8
Resultat fran avvecklade verksamheter, Mkr - -29,0 14,1 - -
Arets resultat, Mkr -5,8 -39,5 12,1 -3,0 -0,7
Anlaggningstillgangar, Mkr 8,1 7,4 30,7 10,0 7,6
Omeséttningstillgangar, Mkr 271 24.8 32,1 22,5 23,7
Summa tillgangar, Mkr 35,2 32,2 62,9 32,6 31,4
Eget kapital, Mkr 20,7 10,3 23,7 17,8 16,0
Réntebarande skulder och avséttningar, Mkr 2,4 4,5 16,9 3,7 2,4
Icke rantebarande skulder och avsattningar, Mkr 12,1 17,5 22,3 11,1 12,9
Summa skulder och eget kapital, Mkr 35,2 32,2 62,9 32,6 31,4
Rdrelsemarginal, % -8,6 -27,5 6,1 -38,9 -7
Vinstmarginal, % -8,8 -28,9 14,7 -39,6 7,9
Rantabilitet pa eget kapital, % -37,1 -61,7 92,3 -15,4 -5,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -30,8 -34,6 38,9 -13,1 =51
Réntetackningsgrad, ggr -22,2 -14,5 -12,5 -58,3 -8,5
Eget kapital, Mkr 20,7 10,3 23,7 17,8 16,0
Soliditet, % 58,8 31,9 37,6 54,5 51,1
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,4 0,7 0,1 0,2
Andel riskbarande kapital, % 58,8 31,9 38,4 54,5 51,1
Medelantal anstéllda 25 25 21 26 25
Nettoomsattning per anstalld, Tkr 2798 1432 1177 288 392
Genomsnittligt antal aktier 21591129 13437 700 6 629 986 23004 510 19983577
Resultat per aktie, kr -0,27 -2,94 1,82 -0,13 -0,04
Eget kapital per aktie, kr 0,90 0,55 2,75 0,77 0,76
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0 0

Nyckeltalen for 2005 ar inte justerade for avvecklade verksamheter.

Nyckeltalen Medelantal anstéllda och Nettoomsattning per anstalld &r justerade fér avvecklade verksamheter.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i fornallande till nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansnetto i forhallande till nettoomsattning.

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Genomsnittlig balansomslutning minskat med icke rantebérande
rorelseskulder.

Réantetackningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till
finansiella kostnader.

Soliditet
Eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till balansomslutning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital plus minoritets-
intressen.

Andel riskbarande kapital
Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder
i forhallande till totala tillgangar.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid arets slut.
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Kommentarer till den finansiella oversikten

INLEDNING

Pilum har de senaste tva dren genomgitt en omfattande fot-
dndring. Sedan 2006 har bolaget renodlats och ir nu en ren-

odlad koncern inom energi- och miljoteknikbranschen.

2005
Omsittningen uppgick 2005 till 24,7 Mkr rensat for avveck-

lade verksamheter och rérelseresultatet till —3,6 Mkr. Det
egna kapitalet uppgick vid utgingen av dret till 23,7 Mkr och
de rintebirande skulderna till 16,9 Mkr. Nyemissioner om
totalt 9,1 Mkr efter emissionskostnader genomfordes under
2005. Investeringarna uppgick till 0,3 Mkr och avsig huvud-

sakligen maskiner och inventarier.

2006

Under 4ret renodlades koncernen till ett energi- och miljo-
teknikbolag. Under 2006 bide forvirvades och avyttrades
TermoRegulator AB. Avyttringen skedde genom en sirnote-
ring och fSrsiljning till Pilums aktiedgare. Tva bolag sattes
dven i konkurs, Figal AB och Otto-Verken i Borrby AB.
Omsittningen uppgick till 35,8 Mkr rensat for avvecklade
verksamheter, vilket motsvarar en ¢kning med 45 procent.
Rérelseresultatet uppgick till -9,9 Mk, vilket var en forsim-
ring med —6,3 Mkr jimfort med iret innan. Det negativa
resultatet berodde till stor del pa renodlings- och expansions-
kostnader. Det egna kapitalet uppgick vid utgingen av aret till
10,3 Mkr och de rintebirande skulderna till 4,5 Mkr.
Nyemissioner om totalt 26,1 Mkr efter emissionskostnader
genomfordes under 2006. Investeringarna uppgick till
2,7 Mkr och avsig huvudsakligen maskiner, inventarier,
utgifter for utvecklingsarbete samt investering i ett nytt affirs-

system.

2007

Verksamhetsiret kinnetecknades av positionering och
refinansiering. Under 2007 fortsatte koncernens renodling,
bland annat anstilldes en ny verkstillande direktdr och en ny
ekonomichef. 2007 var det &r di Pilum riktigt blev etablerat
som ett energi- och miljoteknikbolag. Omsittningen uppgick
till 70,0 Mkr, motsvarande en 8kning p4 95 procent. C)kningen
berodde pi en stark tillvixt inom Pilum Engineering. Bland

viktigare order kan for Pilum Engineering nimnas en order
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fran Skovde Virmeverk AB om 13 Mkr samt tva tilldggsorder
till andra kunder om totalt 4,5 Mkr och f6r Pilum Technolo-
gies en stdrre order frin Kockums Industrier om 9 Mkr.
Rérelseresultatet uppgick till —6,0 Mkr, vilket dr 3,9 Mkr
bittre jimfort med ret innan.

Det negativa resultatet kan delvis hirledas till tv specifika
projekt dir vald skrubberteknik, som Pilum i och f6r sig anser
sig vil fortrogen med, drabbades av likartade problem relate-
rade till rokgasens genomstrémning i skrubbern. Pilum har
utrett fdrutsittningarna for liknande projekt i framtiden och
tagit fram specifika I6sningar for att inte drabbas av nya lik-
nande oférutsedda kostnader. Det negativa resultatet kan
dessutom hirledas till kostnadséverdrag i projekt orsakade av
skenande materialpriser och leveransfdrseningar men ocksa
till att moderbolagets kostnadslige i dagsliget ir hogt med
anledning av att Pilum bland annat anpassat ledningen for en
stdrre framtida koncern.

Det egna kapitalt uppgick vid utgingen av iret till 20,7
Mkr och de rintebirande skulderna till 2,4 Mkr. Nyemis-
sioner om totalt 16,2 Mkr efter emissionskostnader genom-
fordes under 2007. Investeringarna uppgick till 0,8 Mkr och
avsig huvudsakligen inventarier, verktyg samt utgifter for
utvecklingsarbeten.

Ett flertal andra kontrakt tecknades under dret for leverans
under 2008, diribland kan nimnas kontrakt f6r leverans av
vattenreningsutrustning till Australien och ett kontrakt om

20 Mkr avseende en leverans av vattenreningsteknik till Ryss-

land.

2008

Under forsta kvartalet 2008 uppgick omsittningen till 7,5
Mkr (9,8). Minskningen beror p nedging inom bide vatten-
renings- och rokgasreningssegmentet. Orsaken till den liga
omsittningen ir leveransforskjutningar inom Pilum Techno-
logies samt bristande orderinging inom Pilum Engineering.
Rérelseresultatet under forsta kvartalet 2008 uppgick till —2,9
Mkr (-0,7), vilket beror pa leveransforseningar och minskade
marginaler beroende pi kostnadséverdrag i samband med
slutleverans i tvd projekt. Atgiirderna som vidtas, i dverens-
kommelse med kunden, belastar kvartalets resultat negativt.
Se dven deldrsrapporten for januari—mars 2008 f5r mer

information.



Finansiell stallning

Pilums balansomslutning uppgick per den 31 mars 2008 till
32,6 (31,4) Mkr. Det egna kapitalet uppgick till 17,8 (16,0)
Mkr och soliditeten till 54,5 (51,1) procent. Bolagets likvida
medel uppgick till 2,6 (5,7) Mk.

Anlaggningstillgangar
Bolagets anliggningstillgingar hade per den 31 mars 2008 ett
bokfért virde om 10,0 (7,6) Mkr. Huvuddelen av anligg-

ningstillgingarna utgjordes av maskiner och inventarier.

Omséattningstillgangar

Bolagets omsittningstillgingar uppgick per den 31 mars 2008
till 22,5 (23,7) Mkr, varav kundfordringar 4,5 (6,3) Mkr,
varulager 2,4 (13,3) Mkr, samt pigiende arbete och produk-
teriarbete till 11,1 (-3,6) Mkr.

Eget kapital och skuldsattning
Nedan redovisas Pilums kapitalisering per den 31 mars 2008.

MKR 31 MARS 2008
Eget kapital 17,8
Aktiekapital 2,3
Ovrigt tillskjutet kapital 49,6
Balanserat resultat -31,2
Periodens resultat -3,0

Minoritetsintresse -

Langfristiga skulder

Icke réntebérande skulder -
Rantebéarande langfristiga skulder 3,2
Icke rantebarande avsattningar 0,3
Summa langfristiga skulder 3,5
Mot garanti eller borgen 1,8
Mot sékerhet 1,4
Utan garanti, borgen eller sékerhet 0,3

Kortfristiga skulder

Icke rantebarande kortfristiga skulder 10,8
Réntebarande kortfristiga skulder 0,5
Summa kortfristiga skulder 11,3
Mot garanti eller borgen 3,3
Mot sékerhet 0,5
Utan garanti, borgen eller sdkerhet 7,5

Kommentarer till den finansiella tversikten

Kassafloden
Kassaflédet frin den Idpande verksamheten uppgick till —1,4
Mkr under forsta kvartalet jimfort med —5,8 Mkr foregdende
ir. Det totala kassaflddet uppgick till —2,2 Mkr under rets
forsta kvartal jimfort med 2,5 Mkr forsta kvartalet 2007,
Kassaflddena i projektverksamheten kan fluktuera éver
tiden samt ser olika ut mellan olika projeke. I regel har man ett
fastpris mot kunden dir avtalet reglerar nir och vilka delsum-
morsomkanfakturerasberoendepiprojektetsfirdigstillande-
grad. Normalt sett foljer betalningsplanen projektets upp-
arbetning av kostnader. Vid fdrseningar paverkas dock betal-

ningsstrémmarna.

Nettoskuldséattning
Nedan redovisas Pilums nettoskuldsittning per den 31 mars
2008.

MKR 31 MARS 2008

Réantebarande tiligangar

Rantebarande finansiella anlaggningstillgangar -

Ovriga réantebarande omséttningstillgéngar -
Likvida medel 2,6

Summa rantebarande tillgangar 2,6

Réantebarande skulder

Rantebarande langfristiga skulder 3,2

Réantebarande avséattningar -

Réntebarande kortfristiga skulder 0,5
Summa rantebéarande skulder 3,7
Nettoskuld 11

Rorelsekapital

Omsittningstillgingarna uppgick per den 31 mars 2008 till
22,5 (23,7) Mkr och de stérsta posterna bestod av pigiende
arbete/varulager 13,5 Mkr, kundfordringar 4,5 Mkr, samt
likvida medel 2,6 Mkr. Kortfristiga skulder uppgick per den
31 mars 2008 ill 11,3 (12,9) Mkr.

Bolaget skall med anledning av forvirvet av Bravida
Industrifilter erligga resterande del av képeskillingen samt
iterbetala forvirvslan under juli 2008, se vidare Legala fragor
och 6vrig information, vilket innebir att tillricklige rorelse-
kapital f6r de aktuella behoven under de kommande tolv
ménaderna saknas. For att avhjilpa underskottet i rérelse-
kapitalet genomfor Bolaget Nyemissionen som enligt Bola-
gets bedomning fdrviintas komma att fulltecknas givet erhill-

na teckningsforbindelser och emissionsgarantier.
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Kommentarer till den finansiella dversikten

32

Investeringar

Bolagets investeringar bestdr framférallt av investeringar i
maskiner och verktyg. Under forsta kvartalet 2008 uppgick
investeringarna till 2,1 Mkr och avser bland annat en ny vatten-

skirmaskin,

Kostnadsstruktur
Bolagets kostnader bestir framférallt av kostnader f6r inkép
av rivaror, material, underentreprendrer samt personalkost-

nader.

Skatter
Koncernen fdrfogar Sver skattemissiga underskottsavdrag

uppgiende till 17,3 Mkr, for vilka nigon skattefordran ej ir
upptagen.
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Vasentliga handelser efter offentlig-
gorandet av delarsrapporten for

forsta kvartalet 2008

Pilum Industrifilter offentliggjorde den 12 maj 2008 att man
erhillit en order vird 4,5 Mkr avseende ett elektrofilter inklu-
sive installation. Arbetet har pabérjats och filtret kommer att

vara firdiginstallerat under hésten 2008.



Proformaredovisning

Andamilet med denna proformaredovisning ir att redovisa
den paverkan som forvirvetav verksamheten Bravida Industri-
filter skulle ha haft pi Pilums konsoliderade resultat och
balansrikning om forvirvet av Bravida Industrifilter genom-
forts den 1 januari 2007. Den information som anges nedan
iterspeglar siledes inte nddvindigtvis den ekonomiska still-
ningen bolaget skulle ha haft om det bedrivit sin verksamhet
som dotterbolag inom Pilum under angiven period. Inte heller
ger informationen nddvindigtvis nigon indikation av den
sammanslagna koncernens framtida finansiella stillning.
Proformaredovisningen baseras pd féljande information

och antaganden:
®  Pilums reviderade resultat och balansrikning for 2007.

B Bravida Industrifilters interna resultatrapport f6r 2007.
Di fSrvirvet innebar Gvertagande av verksamhetsdel
(kostnadsstille inom Bravidakoncernen) per den 30 april
2008 och att denna avdelning som ingick som del av
Bravida per den 31 december 2007, s kan man inte med
sikerhet siga att Bravida Industrifilters resultat och
balansposter ir fullstindigt reviderade per den 31 decem-
ber 2007 eller 30 april 2008. Detta di revisionen av
Bravidakoncernen genomfSrs med hdgre revisionsmissiga

materialitetsgr’ainser.

m  Forvirvet innebir att Pilum tar dver verksamheten sisom
order- och offertstock och personal. De balansposter som
ingdr i forvirvet ir pagiende arbete och semesterlone-
skuld till personal. Dessa inkramsposter har innan férvir-
vet placerats i ett aktiebolag. Balansposter upptagna i pro-
formaredovisningen ir det redovisade virdet som Bravida
hade i sitt bokslut per den 31 december 2007.

m  Kéopeskillingen uppgir till 18,5 Mkr med avdrag fér upp-
arbetade vinster frin den 1 januari 2008 till tillerddes-
dagen den 30 april 2008. Detta belopp bedoms uppgi till
1,8 Mkr. Kvarvarande képeskilling uppgir dirmed till
16,7 Mkr.

® Emissionsbeloppet i Nyemissionen beriknas uppgi till
19,4 Mkr efter avdrag for emissionskostnader, vilket kom-
mer att anvindas for att minska kortfristig finansiering av

forvirvet, rorelsekapital samt stiirka det egna kapitalet.

m  Skillnaden mellan képeskillingen och det forvirvade bola-
gets egna kapital forvintas uppga till 16,6 Mkr. Képe-
skillingen avser till viss del prognostiserade kvarvarande
vinster i pdgiende projekt. Fér 2007 har detta belopp ej
varit méjligt att uppskatta varvid hela skillnadsbeloppet
mellan képeskilling och eget kapital redovisas som good-
will i proformaredovisningen, innebirande att det inte
skett nigon justering f6r forvirvade vinster. I den prelimi-
nira forvirvsbalansen uppgir prognostiserade kvar-
varande vinster i pigiende projekt till 1,8 Mkr fore skatt.
Beloppet kommer att redovisas 6ver koncernens resultat-
rikning i takt med att vinsterna genereras i Bravida
Industrifilter under i huvudsak 2008, samt mindre del
2009. Detta innebir att goodwillposten i den preliminira
forvirvsbalansen ir motsvarande 1,3 Mkr ligre in i

proformaredovisningen.

m Under forvirvsiret 2008 foreligger det inte nigon
koncernbidragsritt mellan det forvirvade bolaget och
dvriga bolag inom Pilumkoncernen. Direfter kan skatte-

ugimning mellan bolagen i koncernen ske.

® Justering har gjorts for antagande om upptagande av lin
om 14,7 Mkr, varav rintebirande 13n 5,0 Mkr. Beriknad
rintekostnad for kortfristig finansiering av forvirvet kom-

mer 2008 att uppg till cirka 160 Tkr.

Proformaredovisningen har baserats pa och upprittats enligt
principerna som giller enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS).

De konsoliderade proformarapporterna nedan har upprit-
tats som om transaktionerna beskrivna hade dgt rum per den
1 januari 2007.
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PROFORMARESULTATRAKNING KONCERN

BRAVIDA
PILUM INDUSTRIFILTER o o
(TKR) (REVIDERAT) (OREVIDERAT) FORVARVS- PAGAENDE PROFORMA
2007 2007 JUSTERINGAR NYEMISSION 2007
Nettoomsattning 69 954 58138 - - 128 092
Ovriga rorelseintékter 110 - - - 110
Summa intakter 70 064 58 138 - - 128 202
Rérelsens kostnader -
Inkép material och produktionskostnader -52 054 =47 747 - - —99 801
Ovriga externa kostnader -7 286 -1475 - -8 761
Personalkostnader -16 007 -4 821 - - —20828
Avskrivningar —763 - - - —763
Rérelseresultat -6 046 4095 - -1 951
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 156 - - - 156
Réntekostnader och liknande resultatposter —292 - - - —292
Resultat efter finansiella poster -6182 4095 - - -2087
PROFORMABALANSRAKNING KONCERN
BRAVIDA
PILUM INDUSTRIFILTER o o

(TKR) (REVIDERAT) (OREVIDERAT) FORVARVS- PAGAENDE PROFORMA

2007-12-31 2007-12-31 JUSTERINGAR NYEMISSION 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 5421 16 600 22 021
Materiella anlaggningstillgangar 735 735
Finansiella anlaggningstillgéngar 1949 1949
Summa anléggningstillgangar 8105 16 600 24705
Omséttningstillgangar
Varulager, pagaende arbeten m m 9718 -1 000 8718
Kortfristiga fordringar 12 664 2000 -2 000 12 664
Kassa och bank 4745 4700 9445
Summa omsattningstillgangar 27127 1000 -2000 4700 30827
Summa tillgangar 35232 1000 14 600 4700 55532
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20731 100 -100 19 400 40131
Avsattningar 356 356
Langfristiga skulder 1800 1800
Kortfristiga skulder 12345 900 14700 -14 700 13245
Summa eget kapital och skulder 35232 1000 14 600 4700 55532
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Revisors rapport avseende
proformaredovisning

Till styrelsen i Pilum AB (publ)

Jag har granskat den proformaredovisning som framgr p sidan 33—34 i Pilum AB:s prospeket daterat den 19 maj
2008.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur forvirvet av Bravida Industrifilter
skulle ha kunnat piverka koncernbalansrikningen f6r Pilum AB per den 31 december 2007 och koncernresultat-
rikningen f6r Pilum AB for perioden 1 januari 2007 —31 december 2007.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det iir styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i

prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ir mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga IT p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har ingen
skyldighet att limna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess bestindsdelar. Jag tar
inte nigot ansvar for sidan finansiell information som anvints i sammanstillningen av proformaredovisningen
utdver det ansvar som jag har fr de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som jag limnat

tidigare.

Utfort arbete
Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete,
vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt
iatt jimfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedéma underlag till proforma-
justeringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att 3 den information och de férklaringar jag bedémt nodvindiga for
att med hég men inte absolut sikerhet férsikra mig om att proformaredovisningen har upprittats enligt de forut-

sittningar som anges pa sidan 33.

Uttalande
Jag anser att proformaredovisningen har upprittats enligt de forutsittningar som anges pa sidan 33 och i enlighet

med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.
Malmg, den 19 maj 2008

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor

Deloitte AB
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Pilum uppgar fore foreliggande emission till
2300451 kronor férdelat pi 23 004 510 fullt inbetalda aktier,
samtliga av serie B och vardera med ett kvotvirde om 0,10
kronor. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet
skall vara ligst 2 000 000 kronor och hdgst 8 000 000 kronor,
motsvarande ligst 20 000 000 aktier och hdgst 80 000 000
aktier. A-akeier kan utges till ett antal av hégst 825 000 och
B-aktier till ett antal av hdgst 79 175 000. A-aktier medfor tio
rdster och B-aktier medfor en rést. Det finns inga utgivna A-
aktier, samtliga utgivna aktier ir B-aktier. En extra bolags-
stimma den 5 oktober 2006 beslutade att samtliga d4 utesta-
ende A-aktier skulle omstimplas till B-aktier. Aktiekapitalet
ir bestimt i svenska kronor, Samtliga aktier ger lika rit till
andel i Bolagets tillgingar, vinst och eventuellt 6verskott vid
likvidation.

Bolagets aktier ir registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofSring av finansiella instru-
ment. VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm har hand om
detta register och kontofdringen av aktier. Bolaget upprittar
aktier enligt svensk ritt och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktiers ISIN-kod 4r SE0001427352.

Bolagets aktier dr sedan den 23 januari 2006 upptagna till
handel pA OMX First North Stockholm under kortnamnet
PILB.

Aktiekapitalets utveckling

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Ritt till
utdelning tillfaller den som p3 faststilld avstimningsdag ir
inférd i aktieboken och antecknad i avstimningsregistret.
Avstimningsdag for utdelning och den dag utdelning skall
utbetalas faststills av bolagsstimman eller av styrelsen efter
bemyndigande av bolagsstimman. Utbetalning av kontant
utdelning sker genom VPC. Efter en preskriptionstid pi tio
ir atergir eventuellt ej utbetald utdelning till Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner fr utdelning eller sirskilda for-
faranden for aktiedigare bosatta utanfSr Sverige. For aktie-
dgare som inte ir skatterittsligt hemmahdrande i Sverige
utgir dock normalt svensk kupongskatt.

Aktiedigarna har foretridesritt vid teckning av nya aktier i
forhallande till det antal aktier de figer, sdvida inte bolagsstim-
man, eller styrelsen efter bolagsstimmans bemyndigande,
beslutar om apportemission eller nyemission med avvikelse
frin aktiedgarnas foretridelseritt eller detta foljer av villkor
som meddelats vid en tidigare emission av teckningsoptioner
eller konvertibler.

Aktierna ir inte foremal fr erbjudande som limnats till
f6ljd av budplike, inldsenritt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nigra offentliga uppképserbjudanden under

innevarande eller foregdende rikenskapsir.

Aktiekapitalets utveckling

I nedanstiende tabell redovisas forindringar i aktiekapitalet
sedan 2005. Under 2007 har antalet aktier Skat med
4356 000, samtliga har betalats med likvida medel.

. . R FORANDRING AV OKNING AV AKTIE- TOTALT KVOTVARDE, AKTIEKAPITAL,
AR MANAD HANDELSE ANTAL AKTIER KAPITALET, KR ANTAL AKTIER KR KR
2005 Mars Fondemission 3550 000 355 000,00 5000 000 0,10 500 000,00
2005 Augusti Nyemission 2100 000 210 000,00 7100 000 0,10 710 000,00
2005 Oktober Nyemission 1515000 151 500,00 8615000 0,10 861 500,00
2006 April Nyemission 3000 000 300 000,00 11615000 0,10 1161 500,00
2006 Juli Nyemission 1306 000 130 600,00 12921000 0,10 1292 100,00
2006 September Nyemission 194 000 19 400,00 13115000 0,10 1311 500,00
2006 Oktober Nyemission 2 450 000 245 000,00 15565 000 0,10 1556 500,00
2006 Oktober Kvittningsemission 1405 380 140 538,00 16 970 380 0,10 1697 038,00
2006 Oktober Kvittningsemission 1678130 167 813,00 18648 510 0,10 1864 851,00
2007 Februari Nyemission 2 356 000 235 600,00 21004 510 0,10 2100 451,00
2007 Juni Nyemission 2000 000 200 000,00 23004 510 0,10 2300 451,00
2008 Juni Forestdende nyemission’ 17 253 382 1725 338,20 40257 892 0,10 4025789,20

1) Under antagande om full teckning av Nyemissionen.
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Bemyndigande
Arsstimman den 8 maj 2008 fattade beslut om att bemyndiga
styrelsen att intill niista irsstimma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesritt, vid ett eller flera tillfillen
besluta om nyemission samt emission av konvertibla skulde-
brev och teckningsoptioner. Betalning fir ske kontant eller
genom apport eller kvittning. Bemyndigandet ska frimst
anvindas for genomforande av forvirv eller finansiering. Vill-
koren skall vara vil avvigda gentemot marknadskurs och i
ovrigt pA marknadsmissiga villkor.

Bemyndigandet med foretridesritt dr begrinsat till grin-
serna for aktiekapital och antal aktier enligt bolagsordningen.

Bemyndigandet utan fdretridesritt dr begrinsat till totalt
5 000 000 stycken aktier vilket motsvarar cirka 12 procent av
Bolagets aktiekapital efter att den pigiende Nyemissionen

med fSretridesritt genomforts.

Aktiens utveckling

Hagsta och ligsta kurs under 2007 var 7,80 kronor respektive
1,80 kronor. Under forsta kvartalet 2008 var motsvarande
kurser 4,24 kronor respektive 2,40 kronor. Det totala bors-
virdet i Pilum per den 31 mars 2008 uppgick till 66 Mkr.
Under 2007 omsattes cirka 90 miljoner aktier och under f6t-

sta kvartalet omsattes cirka 8 miljoner aktier.
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Agarstruktur
Agarstrukturen per den 31 mars 2008 fordelat pa olika stor-

leksinnehav framgir av tabellen nedan.

ANTAL AKTIER/ ANTAL ANTAL ANDEL
AKTIEAGARE AGARE AKTIER AKTIER, %
1-600 1562 43917 0,19
501-1 000 353 343 006 1,49
1001-5 000 768 2249288 9,78
5001-10 000 278 2373658 10,32
10001-15 000 67 917 675 3,99
15 001-20 000 54 1033 000 4,49
20001~ 133 16 043 966 69,74
Totalt 1805 23004 510 100,00

Agarférhallanden

Pilum hade per den 31 mars 2008 cirka 1 800 aktieigare. Av
nedanstiende tabell framgir viss information avseende 4gar-
forhallandena i Bolaget. Tabellen baseras pa uppgifter frin
VPC om Bolagets dgare per den 31 mars 2008, med direfter

kinda fdrindringar.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL, %
Greg Tsakiris (genom bolag) 1867 438 8,12
Rune Léderup (genom bolag) 1866877 8,12
Societe Generale S G Taxable 1747 000 7,59
Anders Ahlquist (genom bolag) 1187 341 5,16
Nordnet Pensionsforsékring 771079 3,35
Forsékringsbolaget Avanza Pension 575700 2,50
Ohman Nordisk Miljéfond 510000 2,22
Tuvedalen Limited 457 520 1,99
Jan Erik Jansson 319000 1,39
Alandsbanken AB 272 000 1,18
Ovriga 13430 555 58,38
Totalt 23004 510 100,00

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning 30 procent
av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt kapital skall
finnas for forvirv och utveckling av verksamheten och att soli-

diteten inte skall understiga 34 procent.

Utspadning

Nyemissionen medfor en 6kning av antalet aktier i Bolaget
fran 23 004 510 aktier till hdgst 40 257 892 aktier, mot-
svarande en Skning om hogst 75 procent. For de aktiedgare
som avstdr att teckna aktier i Nyemissionen uppstir en
utspidningseffekt om totalt hogst 17 253 382 nyemitterade

aktier motsvarande hogst 43 procent av aktiekapitalet.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

STYRELSE
Lars Ransgart, styrelseordférande

Skandiavigen 31, 182 63 Djursholm.
Fodd 1939. Tekn. lic. vid Chalmers tekniska hogskola.
Styrelseordférande sedan den 8 maj 2008.

Innehav i Bolaget: —

Lars har under ling tid varit verksam som styrelseordférande, styrelseledamot och konsult med
fokus p4 strategi- och strukturfrigor.

Lars ir styrelseordférande i ALS Finland Oy, BRF Bostadsrittsforeningen Grendel, Crown
Asset Management AB, Crown Property Management AB, ScandMar Property Developments
AB, GeoVista AB och Pilum AB (publ) samt styrelseledamot i Crown Intressenter AB, Crown
Intressenter Finland AB, Telge Rent AB, ALS Sweden AB, Projektledarhuset i Stockholm AB,
ALS Chita Holdings AB, MIRAB Mineral Resurser AB och Lars Ransgart Management AB.

Lars har under de senaste fem dren varit styrelseordférande i Tricorona AB (publ), Svenska
Kaolin AB (publ), Svenska Kraftmiikling AB, Push Development AB (publ), Svenska Vanadin AB,
Bjérn Grufman AB, ANA Adelmetall AB, Metallvirden i Lesjofors AB, Aros Mineral AB, Dalpor-
fyr AB, Woxna Graphite AB och St 1 Sweden AB, styrelseledamot och verkstillande direktor i
Catella Consulting AB och ALS Scandinavia AB samt styrelseledamot i Carbon Asset Manage-
ment no. 1 AB och Systematiska Fonder JPA AB,

Lars ir hundraprocentig dgare i Lars Ransgart Management AB, deligare via bolag i Crown

Intressenter AB, Crown Intressenter Finland AB och ScandMar Property Developments AB.

Annette Brodin Rampe, styrelseledamot

Brunswick Group, Kungstridgirdsgatan 16, 111 47 Stockholm.
Fodd 1962. Civilingenjor vid Chalmers tekniska hogskola.
Styrelseledamot sedan den 8 maj 2008.

Innehav i Bolaget: 20 000 B-aktier.

Annette har varit verkstillande direktor och affirsomrideschef i olika bolag under de senaste tolv
iren och har varit styrelseledamot i olika bolag under de senaste nio iren, bland annat i Peab,
Norske Skog, Vattenfall, Posten och ett antal dotterbolag i E.ON-koncernen.

Annette ir idag styrelseledamot i Peab AB och Pilum AB (publ) samt styrelseledamot och verk-
stillande direktdr i Sund1 AB.

Annette har under de senaste fem dren varit styrelseordférande och verkstillande direkedr i E.
ON Férsiljning Sverige AB, styrelseordférande i Graninge Avesta Energi AB, Graninge Energi-
marknad AB, Graninge Alem Energi Forsiljnings AB, Graninge Sollefted Energi AB, S6derhamns
Elf6rsiljning AB och E.ON P14 Sverige AB, styrelseledamot och verkstillande direktor i Strela
AB och Kamstrup-Senea AB samt styrelseledamot i E.ON OstVirme AB, E.ON Gas Sverige AB,
E.ON Trading Nordic AB, Norske Skog ASA, Vattenfall AB, E.ON Elnit Sverige AB, E.ON
Virme Norrland AB, E.ON Virme Sverige AB, E.ON Energihandel Nordic AB, E.ON Virme
Syd Sverige AB, Posten AB, Posten Sverige AB, Senea Support AB, Titanex Titanprodukter AB,
Svenska Energinit AB.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Erik Danver, styrelseledamot

Talludden, 590 41 Rimforsa.

Fodd 1948. Civilingenjor.

Styrelseledamot sedan den 15 maj 2007.
Innehav i Bolaget: 100 000 teckningsoptioner.

Erik har en 1ang och gedigen erfarenhet av energibranschen, bland annat har han under tolv ir varit
verkstillande direktdr och koncernchef f6r Givle Energi AB och innan dess virmeverkschef pd
Tekniska Verken i Linkoping AB.

Erik ir styrelseordfdrande i Virmeforsk Serviceaktiebolag samt styrelseledamot i Erik Danver
AB och Pilum AB (publ).

Erik idr deligare i Erik Danver AB.

Rune Loderup, styrelseledamot

Erik Dahlbergs Allé 15, 115 20 Stockholm.

Fodd 1965. Civilekonom.

Styrelseledamot sedan 1998.

Innehav i Bolaget: 1 866 877 aktier och 100 000 teckningsoptioner.

Rune har arton irs erfarenhet frin corporate finance och venture capital. Han har bland annat

jobbat f6r Swedbank Fondkommission, Nordbanken Corporate Finance och Nordiska Fondkom-

mission. Sedan 1999 har Rune varit egen foretagare, grundat flera bolag samt arbetat som konsult
med finansiell ridgivning.

Rune ir styrelseordfrande i OraSolv AB, styrelseledamot i Raging Bull Invest AB, CybAero AB,
Pilum AB (publ), Pilum Technologies AB, Gustoso Eiendom AS och BRF Linnersta 34:31, inne-
havare av enskilda firman Léderup M & A Konsult samt styrelsesuppleant i MediTeam Dental AB.

Rune har under de senaste fem dren varit styrelseordfdrande i Mountbrook AB samt styrelse-
ledamot i LinkMed AB, Seed Ventures AB, Abido AB, Identification-Catch AB, Strela AB och
Termoregulator Holding AB.

Rune ir deligare i OraSolv AB och hundraprocentig sigare i Raging Bull Invest AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Jan Torner, verkstallande direktor

Sonderborgsgatan 2, 195 30 Mirsta.

Fodd 1955. Civilingenjor.

Verkstillande direktor sedan den 1 juni 2007.

Innehav i Bolaget: 24 000 aktier och 225 000 teckningsoptioner.

Jan har ling erfarenhet av att operativt leda stdrre tjinsteorganisationer, speciellt med avseende pa

affirsutveckling och marknadsforing. Jan har erfarenhet av styrelsearbete och har dessutom en gedi-
gen erfarenhet av internationella projekt och entreprenadverksamhet.

Jan ir styrelseledamot i Clean Water Sweden AB och Pilum Industrifilter AB, styrelseledamot
och verkstillande direktor i Pilum Technologies AB och Pilum Engineering AB samt verkstillande
direktsr i Pilum AB.

Jan har under de senaste fem dren varit styrelseordfdrande i Hifab Konsult AB, ENVIPRO
Miljsteknik AB, Gron Tillvixt GT AB, Jan Térner Invest AB, AB Bothniakonsult, Hifab Partner
AB och First Penthouse Ltd, styrelseledamot i Archus Arosia Arkitekter AB, Archus Arosia
Arkitekter i Stockholm AB, Hifab Agora AB, Helax Brinsleutveckling AB samt styrelseledamot
och verkstillande direkeor i Hifab Development AB och Hifab Metodkonsult AB.

Jan har under de senaste fem dren varit deliigare i Jan Torner Invest AB och First Penthouse Ltd.
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Carl Brogren, ekonomichef

Sonderborgsgatan 2, 195 30 Mirsta.

Fodd 1968. Ekonom.

Ekonomichef sedan den 20 augusti 2007.

Innehav i Bolaget: 8 000 aktier och 37 500 teckningsoptioner.

Carl har lang erfarenhet av rapportering, controlling, féretagsvirdering och due diligence. Carl
kommer nirmast frin Fortum, dessforinnan var Carl under dren 1999-2007 verksam som control-
ler inom Rambéllkoncernen med ekonomistyrning och foretagsforvirv som specialitet.

Catl 4r styrelseledamot i Kungliga Drottningholms Golfklubb samt styrelsesuppleant i Drott-
ningholms Golfintressenters AB.

Carl dr innehavare av den enskilda firman Calle Brogren Pro. Tour Golf.

Carl har under de senaste fem ren varit deligare i BJS Tour Shop HB.

REVISORER

Bolagets revisor ir Elna Lembrér Astrom, fodd 1961 och auktoriserad revisor hos Deloitte AB.

Elna har varit revisor i Pilum sedan 1998 och ir medlem av FAR.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Efter vederbérlig utredning har det konstaterats att, med undantag av vad som redovisas nedan,

varken medlem av styrelsen, verkstillande direktdren eller annan ledande befattningshavare som

listas ovan under de senaste fem dren har,

+ domts i bedrigerirelaterade mil,

+ varit stillforetridare i bolag som férsatts i konkurs, likvidation (p4 grund av obestind) eller
genomgitt foretagsrekonstruktion,

+ varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisationer som foretrider

en viss yrkesgrupp och som ir offentligrittsligt reglerad, eller dlagts niringsforbud.

Vidare har det konstaterats att det, med undantag av vad som redovisas nedan, inte fdreligger nigra
intressekonflikter mellan styrelseledaméoternas, verkstillande direktdrens eller annan ledande
befattningshavares privata intressen och dessa personers forpliktelser gentemot Bolaget. Det fore-
kommer inte heller nigra familjeband mellan dessa personer. Ingen av personerna har triffat nigon
overenskommelse med stdrre aktiedigare, kunder, leverantérer eller andra parter, som medfort att
personen i friga erhllit sin position. Ingen av personerna har férbundit sig att avyttra sitt innehav
av virdepapper i Bolaget inom en viss tid. Ingen av personerna har slutit avtal med Bolaget om for-
miner efter det att uppdraget avslutats.

Lars Ransgart har tidigare varit styrelseledamot och verkstillande direktdr i ett bolag som tritt i
frivillig likvidation, Catella Stockholm AB, och styrelseledamot i ett bolag som férsatts i konkurs,
Wahlgrens Sales Promotion, Art & Design AB, varefter Lars reglerade obetalda skatteskulder efter
forhandling med Skattemyndigheten. Rune Loderup har tidigare varit styrelseledamot i ett bolag
som tritt i likvidation, Seed Ventures AB, och ett bolag som forsatts i konkurs, Abido AB. Jan
Torner har tidigare varit styrelseordfrande i tvi bolag som tritt i likvidation, Hifab Partner AB
och Jan T8rner Invest AB, och styrelseledamot i ett bolag som tritt i likvidation, Helax Brinsle-
utveckling AB.

Det har i $vrigt inte i nigot av dessa fall riktats nigon form av skadestdndskrav, krav pa aterbetal-
ning eller annat ekonomiskt ansprik mot Lars Ransgart, Rune Loderup eller Jan Torner. Inte heller
har Lars Ransgart, Rune Loderup eller Jan Torner i nigon av de nimnda konkurserna eller likvida-

tionerna varit foremil for utredning eller misstanke om brott av nigot slag.
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Bolagsstyrning

Pilums bolagsstyrning utgir frin svensk lagstiftning, frimst
aktiebolagslagen, de allminna villkoren och bestimmelserna
som krivs for handel p4 First North samt de regler som ges ut
av relevanta organisationer. Med bolagsstyrning avses de reg-
ler och den struktur som byggs upp for att effektivt och kon-
trollerat styra och leda ett aktiebolag.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsens dvergripande ansvar r att fr aktiedgarnas rikning
forvalta Bolaget pé ett sitt s att 4garnas intresse av en ling-
siktig god kapitalanskaffning tillgodoses pd bista méjliga
sdtt.

Antal protokollférda méten under 2007 samc till och med
april manad 2008 uppgar till 18 stycken.

FINANSIELL RAPPORTERING
OCH INTERN KONTROLL

Styrelsen ansvarar for att finansiella rapporter sisom deldrs-
rapporter och drsbokslut till aktiemarknaden utformas i
enlighet med lag, tillimpliga redovisningsstandarder och
ovriga krav som finns. Deldrsrapporterna behandlas av styrel-

sen och utfirdas av verkstillande direktdren pa styrelsens

uppdrag.

STYRELSEKOMMITTEER

Bolaget har inte nagon ersittnings-, nominerings- eller revi-
sionskommitté da styrelsen anser att Bolagets storlek gor att
dessa frigor bist behandlas inom ramen f6r det vanliga

styrelsearbetet.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING
Sedan den 1 juli 2005 ska Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”) enligt OMX Nordic Exchange Stockholms note-
ringskrav tillimpas av bolag vars aktier ir inregistrerade vid
bérsen samt av bolag vars aktier ir noterade vid bérsen om
bolaget har ett marknadsvirde dverstigande tre Mdkr.

I februari 2008 presenterade Kollegiet f5r Svensk Bolags-
styrning ("Kollegiet”) ett fdrslag till revision av Koden. Avsik-
ten dr att den reviderade Koden skall tillimpas av de aktuella
bolagen frin den 1 juli 2008. Forslaget innehiller skillnader
savil avseende innehall som vilka bolag som skall omfattas,
dir det senare har utdkats till att gilla samtliga svenska aktie-
bolag vars aktier ir upptagna till handel p4 en reglerad mark-
nad i Sverige. For nirvarande finns tvi reglerade marknader i
Sverige, OMX Nordic Exchange Stockholm och NGM
Equity.

D4 Pilums aktier dr upptagna till handel pA OMX First
North Stockholm, som inte ir en reglerad marknad, omfattas
Bolaget inte av Koden, varken i dess nuvarande form eller
enligt forslaget till den reviderade Koden. Pilums styrelse
kommer att halla sig underrittad om den praxis som utveck-
las avseende Koden och avser att tillimpa de delar av denna
som styrelsen efter hand beddmer vara relevanta och rimliga

for Pilum och dess aktieigare.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Pilum AB (publ),
org nr 556556-8325

Antagen vid drsstimma den 15 maj 2007

§ 1 Firma
Bolagets firma ir Pilum AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt site i Malma.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet inom férvirv, utveckling och
foridling av foretag, ekonomisk ridgivning och finansiell rid-
givning samt att dga och forvalta fastigheter, aktier och andra

virdepapper dvensom idka dirmed fSrenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ligst 2 000 000 kronor och hdgst
8 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara ligst 20 000 000 och héogst
80000 000. Aktierna kan vara dels A-aktier och dels
B-aktier.

A-aktie medfor 10 réster och B-aktie medfor 1 rost.

A-aktier kan utges till ett antal av hégst 825 000 och
B-aktier till ett antal av hdgst 79 175 000. Vid 8kning av aktie-
kapitalet genom kontantemission eller kvittningsemission

giller

att gammal aktie ger foretridesrite till ny aktie av samma
slag,

att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berittigade
aktiedigarna ska erbjudas samtliga aktieigare, samt

att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sist-
nimnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska fdrdelas mel-
lan tecknarna i forhillande till det antal aktier de forut

dger och, i den man detta ej kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretridesritt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gillde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsritten respektive foretridesritt att teckna
konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konver-

tiblerna kan komma att bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts ska inte innebira nigon inskrinkning i
méjligheterna att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse frin aktiedgarnas foretridesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har
aktiedgarna foretridesritt till de nya aktierna i forhallande till
det antal aktier de tidigare dger, varvid ska gilla att ligare av
aktier i serie A ska ha riitt till nya aktier av serie A och att dgare
av aktier i serie B ska ha ritt till nya aktier av serie B i forhal-
lande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte inne-
bira nigon inskrinkning i méjligheten att genom fondemis-
sion, efter erforderlig indring av bolagsordningen, ge ut aktier

av nytt slag,

§ 5 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 47 ledamdter med hégst 2 suppleanter.
Den viljes irligen pd drsstimma for tiden intill dess nista ars-
stimma har hallits. 1-2 revisorer med eller utan revisors-
suppleanter viljes pd drsstimma for tiden intill dess ars-

stimma har hillits under fjirde rikenskapsiret efter valet.

§ 6 Ort for bolagsstamma
Bolagsstimma skall hillas pa den ort dir styrelsen har sitt

site eller i Stockholm.

§ 7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolags-
stimma dir frigan ir om dndring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas ska utfirdas tidigast sex veckor och senast

fyra veckor fore stimman.



§ 8 Arsstamma
Arsstimma halles irligen inom 6 manader efter rikenskaps-

arets utgang.

Pi drsstimma ska f6ljande drenden fdrekomma:

1) Valavordférande vid stimman

N

Upprittande och godkinnande av réstlingd

S~ W

Val av en eller tva protokolljusterare

)
)
) Godkinnande av dagordning
)
)

Ul

Prévning av om stimman blivit behorigen samman-
kallad
6) Foredragning av framlagd irsredovisning och revisions-
berittelse samt i fSrekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse
7)  Beslut
a) om faststillande av resultatrikning och balansrikning
samt i forekommande fall koncernresultatrikning
och koncernbalansrikning
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststillda balansrikningen
c) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verk-
stillande direktor nir sidan forekommer
8) Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden
9)  Val av styrelse och, i fSrekommande fall revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter
10) Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma m3 envar réstberittigad rdsta for fulla
antalet av honom féretridda aktier utan begrinsning i roste-

talet.

Bolagsordning

§ 9 Rakenskapsar
Rikenskapsar 4r 0101-1231.

§ 10 Deltagande pa stamman

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstillning av
hela aktieboken avseende férhillandena fem vardagar fore
stimman, dels anmala sig samt antalet bitriden till bolaget
senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistnimnda dag far inte vara séndag, annan allmin helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare 4n femte vardagen fdre stimman. Ombud
behéver ej anmila antalet bitriden. Antalet bitriden fir hdgst

vara tva.

§ 11 Avstamningsfoérbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella

instrument.
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Legala fragor och évrig information

TECKNINGSATAGANDEN

Bolagets huvudigare Greg Tsakiris och Rune Loderup, bida
genom bolag, samt Anders Ahlqvist genom bolag, Tuvedalen
Limited, Peter Nislund, Jan Torner och Carl Brogren har
enligt utfistelse itagit sig att teckna aktier i Nyemissionen
utan ersittning till ett belopp om cirka 2,5 Mkr motsvarande
cirka 10 procent av det totala emissionsbeloppet.

EMISSIONSGARANTIER

Nyemissionen ir utdver ovannimnda teckningsitaganden i
sin helhet garanterad genom emissionsgarantier frin ett
garantikonsortium‘ Emissionsgarantierna ir skrivna mellan
Bolaget och respektive garant. Bolaget har ej sikerstillt dessa
garantier.

Garanterna har enligt villkoren i avtalen, daterade enligt
upprikningen nedan, atagit sig att for det fall att Nyemissio-
nen inte till fullo tecknas med eller utan stdd av teckningsritter,
garanterat teckning av resterande aktier i erbjudandet till ett
belopp om hogst cirka 22,5 Mkr. Garanterna utgors av ATH
Invest AB, Box19055,167 19 Bromma, 14 maj 2008, Capmate
AB, Bjérkvallavigen 2A, 19477 Upplands Visby, 13 maj
2008, Firs Capital AB, Oresundsvigen 24, 237 35 Bjitrred,
14 maj 2008, Sendly AB, Spettgatan 1,211 24 Malms, 14 maj
2008, Jan Pettersson, Hisselby strandvig 50, 165 65 Hisselby,
13 maj 2008, Johan Krylborn, Floravigen 25, 137 38 Vister-
haninge, 13 maj 2008, Jorgen Aslund, Soédermannagatan 21,
116 40 Stockholm, 14 maj 2008, Kaupthing Bank Luxem-
bourg SA, 35a avenue J.F. Kenndy, L-1855 Luxembourg,
14 maj 2008, Landsbanki Luxembourg S.A., 85-91 Route de
Thionville, L-1011 Luxembourg, 14 maj 2008, Maria Lund-
mark, Ulrikagatan 15, 11523 Stockholm, 14 maj 2008,
Mirten Obrink, Ynglingagatan 8, 217 74 Malmg, 12 maj
2008, Micael Wikberg, Portvigen 6, 183 30 Tiby, 14 maj
2008, Peter Bahrke, Eriksberg, 181 90 Lidings, 12 maj 2008,
Peter Lundmark, Ulrikagatan 15, 115 23 Stockholm, 14 maj
2008, Petros Tsakiris, Lingikersvigen 6, 217 64 Malms,
13 maj 2008, Improver AB, Ynglingagatan 55,217 74 Malms,
13 maj 2008, Striped Enterprises AB, Lingikersvigen 6,
217 64 Malmg, 13 maj 2008 och Tuvedalen Limited, Agiou
Leontiou, Milis & Papa Block D:14, 7560 Pervolia Larnatos,
Cyprus, 15 maj 2008. Varje garant i garantikonsortiet erhiller
en kontant ersittning motsvarande 9 procent av garantens
maximala garantiitagande. Totala kontanta garantiprovisio-
nen uppgar dirmed till cirka 2,0 Mkr.

VASENTLIGA AVTAL

Anstallningsavtal

Samtliga avtal ir tecknade pid marknadsmissiga grunder.
Bolaget gor avsittningar for samtliga medarbetare mot-
svarande I'TP-planen. Avtalet med verkstillande direktdren
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Jan Torner har en 6msesidig uppsigningstid om tolv manader
fran Bolagets sida och sex minader frin Jans sida.
Affirsomradeschefen i Pilum Industrifilter AB omfattas
utdver 16n av en bonusdel som uppgir till maximalt fyra
ménadsléner. Personalen i Pilum Industrifilter AB omfattas

likaledes av en rorlig 16nedel som kan ge upp till en manadslon.

Kreditavtal

Pilum har kreditavtal med Swedbank. Dels checkriknings-
kredit om totalt 3,5 Mkr dels ett Ian mot moderbolagsgaranti.
Inget av avtalen har specifika krav pd Pilum.

Uppdrags-/projektavtal

Pilumkoncernen har ett antal uppdragsavtal. Avtalen ir av
fyra typer; entreprenad-, tillverknings-, konsult- och service-
avtal. Entreprenadavtalen, vilket med den nya verksamheten
kommer att utgéra cirka 65 procent av koncernens omsitt-
ning baseras pa design, upphandling, inkép och montage av
utrustning. Kraven i kontrakten ir absoluta var det giller pre-
standa men f6ljer gingse marknadspraxis. Tillverknings-
avtalen svarar for cirka 30 procent av koncernens omsittning
och innebir tillverkning och leverans av utrustning enligt
kundens specifikation. Resterande 5 procent fordelas lika
mellan konsult- och serviceavtal.

Forvarvsavtal

Forvirvsavtal ingicks den 4 april 2008 med Bravida Sverige
AB avseende f3rvirv av Bravida Industrifilter. Képeskillingen
uppgir till totalt 18,5 Mkr. Tilltride har skett den 30 april
2008 varvid 5 Mkr erlagts som forsta avbetalning. Resterande
del av kopeskillingen skall erliggas senast den 15 juli 2008.
Aktierna i det forvirvade bolaget ir pantsatta till sikerhet for
siljarens fordran mot Pilum. Avtalet innehiller sedvanliga
garantier och ir pi marknadsmaissiga villkor.

Leasingavtal

Bolaget leasar idag fem personbilar varav tre avtal Svertogs i
samband med fSrvirvet av Bravida Industrifilter. Bolaget
leasar en vattenskirmaskin frin och med den 1 januari 2008
under en period om fyra ir genom Swedbank.

FORSAKRING
Bolagets egendom ir fullvirdesforsikrad genom Trygg-

Hansa. Bolaget har likaledes en entreprenadférsikring som
ticker skada upp till kontraktssumman. Forsikringsskyddet
ir foremal for 18pande Sversyn. Styrelsen bedomer att fore-
tagsforsikringen ir anpassad till verksamhetens nuvarande
omfattning.



FASTIGHETER OCH HYRESAVTAL

Bolaget har tre hyresavtal. Ett hyresavtal f6r Pilum Technolo-
gies till och med den 30 oktober 2010 som ir under omfér-
handling i samband med planerad ombyggnad. Ett hyresavtal
for Pilum Engineering AB for kontorslokaler i Mirsta till och
med 2008. Pilum Industrifilter AB hyr lokaler av Bravida AB
till och med 4rsskiftet.

PATENT OCH VARUMARKEN

Pilum har ej ndgra registrerade patent eller varumirken.

AGENTAVTAL

Bolaget har genom férvirvet av Bravida Industrifilter agentav-
tal for tvd filter. Se avsnitt Pilum Industrifilter f6r beskrivning.

TVISTER

Pilum ir inte part i nigot rittsligt forfarande eller skiljefor-
farande som vid nigot tillfille har betydande effekter pa
Pilums eller koncernens finansiella stillning eller I1dnsamhet.
Pilums styrelse kiinner inte heller till nigra omstindigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sddant ricesligt forfarande
eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har ett incitamentsprogram innefattande 900 000
utestiende teckningsoptioner som utstilldes under 2007.
Loptiden for teckningsoptionerna ir till och med maj 2009
med ritt att teckna en ny aktie per teckningsoption for 4,85
kronor per aktie. Fordelningen av optionsprogrammet ir
225000 teckningsoptioner till VD och divarande styrelse-
ordférande, 100 000 teckningsoptioner till vardera av dava-
rande oOvriga styrelseledamoter samt 37500 tecknings-
optioner till andra nyckelpersoner.

Vid drsstimman den 8 maj 2008 beslutades om emission
aven miljon teckningsoptioner. Teckningsberittigad dr dotter-
bolaget Pilum Technologies AB med dtagande att vidaredver-
lata teckningsoptionerna till nya styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i koncernen i
enlighet med instruktion frin moderbolaget. Varje tecknings-
option berittigar till teckning av en ny aktie under perioden
1juli 2011 - 31 december 2011. Teckningskursen ir 150
procent av den noterade kursen under de nirmast fdregiende
tjugo handelsdagarna fore arsstimman den 8 maj 2008. Over-
latelsen skall ske till marknadsvirde i enlighet med Black &
Scholes optionsvirderingsmodell.

Vid utnyttjande av samtliga utestiende teckningsoptioner
okar antalet aktier i Bolaget med 1 900 000 stycken, vilket
motsvarar, under antagande om full teckning av Nyemissio-
nen, en 8kning av antalet aktier med cirka 4,7 procent.

MILJO

Tillstindspliktig verksamhet (miljébalken): Pilum Techno-
logies verksambhet ir till mindre del tillstindspliktig och avser
betning (ytbehandling) av rostfritt material. Betningen sker i
en separat bassing avsedd hirfor.

Legala fragor och @vrig information

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelsen har méjlighet att besluta om att ersitta styrelseleda-
méter som utfor arbete utdver det ordinarie styrelseuppdra-
get med konsultarvode per timme. Under rikenskapsiret
2007 har ersittning utgitt med 280 000 kronor. Styrelseord-
forande har erhllit ersittning med 100 000 kronor och 6vriga
styrelseledamaéter ersittning med 60 000 kronor vardera.
Utéver vad som angivits ovan har fr den angivna perioden
ingen ersittning eller 16n utbetalats till nigon styrelseleda-
mot, VD eller 6vriga ledande befattningshavare och ingen av
dessa personer har varit direke eller indirekt delaktig i ndgon
affirstransaktion som ir ovanlig till sin karakeir eller med
avseende pa villkoren. Huvudigarna Greg Tsakiris och Rune
Loderup har finansierat betalningen av del av képeskillingen
for Bravida Industrifilter. Finansieringen har inneburit ett 1in
om 3 Mkr som I6per till och med den 15 juli 2008 med en
ersittning om 1,25 procents rinta per minad samt en upp-
liggningsavgift om 20 Tkr. Lanet fordelas med 1,5 Mkr pa
Rune Loderup och 1,5 Mkr pi Greg Tsakiris.

Avtal har ingitts med Raging Bull AB som ir ett bolag som
dgs till 100 procent av styrelseledamoten Rune Loderup.
Konsultuppdrag har limnats it Raging Bull AB att bitrida
med viss finansiell ridgivning med anledning av Nyemissio-
nen. Ersittning utgir med 0,6 Mkr.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kinner inte till nigot aktieigaravtal mellan Pilums

aktiedgare.

OVRIG BOLAGSINFORMATION

Bolagets organisationsnummer ir 556556-8325. Bolaget ir
publike (publ). Bolaget inregistrerades vid Patent- och Regist-
reringsverket (nuvarande Bolagsverket) den 8 juni 1998.
Styrelsen har sitt site i Malmd. Bolaget har bedrivit verksam-
het under nuvarande firma sedan den 20 februari 2007. Bola-
gets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Aktiedgarnas rittigheter forknippade med aktierna kan
endast dndras i enlighet med detta regelverk.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Pilums bolagsordning samt alla rapporter, historisk finansiell
information, virderingar och utlitanden som utfSrts av sak-
kunnig finns tillgingliga hos Bolaget i pappersform for
inspektion under prospekeets giltighetstid.

Information avseende Pilum finns idven tillgingligt pa

Bolagets hemsida www.pilum.se.

RADGIVARE

Vid Nyemissionen bistir Swedbank Markets som finansiell
ridgivare och emissionsinstitut samt Advokatfirma Lindhs

DLA Nordic som juridisk ridgivare. De inblandade rad-

givarna har inga ekonomiska intressen i Pilum.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktuali-
seras med anledning av Nyemissionen for aktieigare och
innehavare av teckningsréitter i Pilum som ir obegrinsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen ir baserad pi nu gillande lagstiftning och ir avsedd

endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

m situationer di virdepapper innehas som lagertillging i
niringsverksamhet,

m situationer di virdepapper innehas av handelsbolag, de
sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga d4 investeraren innehar
aktier eller teckningsritter i Pilum som anses vara nirings-
betingade, eller

m  de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa
aktieinnehav i bolag som ir eller har varit fimansforetag

eller pd aktier som forvirvats med stdd av sddana aktier.

Sirskilda skatteregler giller vidare for vissa speciella fore-
tagskategorier. Den skattemissiga behandlingen av varje
enskild innehavare av virdepapper beror delvis pd dennes
speciella situation. Varje aktieigare och innehavare av teck-
ningsritter bdr ridfriga skatteridgivare om de skattekon-
sekvenser som Nyemissionen kan medféra for dennes del,
inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och

dubbelbeskattningsavtal.

ALLMANT

Fysiska personer

For fysiska personer som ir obegriinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sisom rintor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital 4r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas som skill-
naden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for for-
siljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet f6r samtliga aktier av samma slag och sort liggs sam-
man och beriknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Betalda Tecknade Aktier (BTA) anses dirvid
inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i
Pilum f8rrin beslutet om nyemission registrerats hos Bolags-
verket. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier, sisom
aktierna i Pilum, fir alternativt schablonregeln anvindas.

Denna regel innebir att omkostnadsbeloppet fir bestimmas
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till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for for-
siljningsutgifter.

Kapitalférlust pid marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier (till
exempel teckningsritter och BTA) fir dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ir pa
aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma ir pi marknadsnoterade virdepapper som beskat-
tas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehiller endast svenska fordringsritter, si kallade. rinte-
fonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu
nimnda kvittningsméjlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte verstiger
100 000 kronor och med 21 procent av det aterstiende under-
skottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehills preliminir skatt pa utdelningar med 30 pro-
cent. Den preliminira skatten innehills normalt av VPC eller,

betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelning, i inkomstslaget niringsverksamhet med 28
procent skatt. Beriikning av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust sker p4 samma sitt som for fysiska personer enligt vad
som angivits ovan. Avdrag for kapitalfrlust pd aktier och
andra virdepapper som beskattas som aktier medges endast
mot kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ir dras av
mot kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat fdretag i samma koncern,
om det foreligger koncernbidragsritt mellan fretagen. Kapi-
talforlust pd aktier och andra virdepapper som beskattas som
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst 3r, fir sparas och
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier under efterfdljande beskattningsir
utan begrinsning i tiden. Sirskilda skatteregler kan vara till-
limpliga pé vissa foretagskategorier eller vissa juridiska perso-

ner, exempelvis investeringsfonder och investmentforetag.



UTNYTTJANDE AV ERHALLEN
TECKNINGSRATT

Om aktiedigare i Pilum utnyttjar erhillna teckningsritter for

forvirv av nya aktier utloses ingen beskattning.

AVYTTRING AV ERHALLEN
TECKNINGSRATT

Aktiedigare som inte onskar utnyttja sin foretridesritt att del-
taga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter. Vid
avyttring av teckningsritter skall skattepliktig kapitalvinst
beriknas. Teckningsritter som grundas pi aktieinnehav i
Pilum anses anskaffade f6r noll kronor. Schablonregeln far
inte anviindas for att bestimma omkostnadsbeloppet i detta
fall. Hela forsiljningsersittningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen skall siledes tas upp till beskattning. Anskaft-

ningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

FORVARVAD TECKNINGSRATT

For den som képer eller pa liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Pilum utgdr vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjande av teckningsritterna for teckning av aktier utldser
ingen beskattning. Teckningsritternas omkostnadsbelopp
skall medriknas vid berikning av aktiernas omkostnads-
belopp. Avyttras istillet teckningsritterna utloses kapital-
vinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsritter
beriknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln fir
anvindas f6r marknadsnoterade teckningsritter fdrvirvade

pd nu angivet sitt.

Skattefragor i Sverige

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhiller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ir 30 procent.
Kupongskattesatsen dr dock i allmiéinhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. I Sverige verkstiller normalt VPC
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Aktiedigare och innehavare av teckningsritter som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet frin fast driftstille i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsrit-
ter. Aktiedigare respektive innehavare av teckningsritter kan
emellertid bli féremil for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel kan dock fysiska personer som ir
begrinsat skattskyldiga i Sverige bli fdremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska
aktier, om de vid nigot tillfille under det kalenderir da avytt-
ringen sker eller under de foregiende tio kalenderiren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hir. Tillimp-
ligheten av regeln 4r dock i flera fall begrinsad genom dubbel-

beskattningsavtal.
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Rakenskaper

Delarsrapport forsta kvartalet
2008

NYA PILUM VAXER FRAM EFTER STRATE-
GISKT FORVARV PER 30 APRIL 2008

Resultat Pilum fore forvarvet

Nettoomsittning Q17,5 (9,9) MSEK

Rérelseresultat Q1 2,9 (0,7) MSEK

Resultat efter skatt Q1 —3,0 (-0,7) MSEK

Resultat per aktie Q1 —0,13 (-0,04) SEK

Eget kapital per aktie 0,77 (0,76) SEK

Pilum Engineering har erhillit en order vird 9 MSEK for

leverans i Finland.

B Perioden har inneburit nedskrivningar i tv3 projeke.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

m Pilum AB har fullfljt steg ett i forvirvet av Bravida
Industrifilter och sedan den 30 april ir det nya affirsom-
radet Industri etablerat.

®  Pilum Industrifilter har erhillit en order frin LKAB vird
22 MSEK.

®m  Samarbetsprojektet med KTH och Nykomb om en ny
typ av kondensor har presenterat en fdrsta utvirdering
med ett positivt resultat.

®m Pilum Technologies order till Irak om 8,5 MSEK har
avbrutits och kommer ej att fullféljas pid grund av att
erforderliga betalningsgarantier frin erkiind internatio-
nell bank enligt avtal ¢j har presenterats av kunden.

m Pilum Technologies har erhillit tre mindre order om
totalt 1 MSEK tillsammans med bolaget Fermaway inom
livsmedelsomridet. Produkten, som Pilum har varit med
att vidareutveckla, har tidigare levererats till Polen och
skall denna ging anvindas f6r rening av vatten f6r Vin &

Sprits tillverkning i Ahus.

VERKSAMHETSRAPPORT
FORSTA KVARTALET 2008

Arets forsta kvartal har inneburit en blandad start p4 dret for
Pilumkoncernen. Marknaden ir fortsatt stabil och vi ser ingen
nedging i antalet méjliga projekt under det nirmaste aret.
Antalet forfrigningar och inlimnade offerter ir fortsatt pa
hég niva och utfallet f6r delar av forra drets och innevarande
irs offertarbete kommer under kvartal tvd och tre 2008,
Orderingdngen for perioden har dock inte levt upp till for-

vintningarna.
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Omsittningen for forsta kvartalet var 7,5 (9,8) MSEK, vilket
inte ir i nivd med fdrvintningarna. Orsaken till den liga
omsittningen ir leveransforskjutningar inom Pilum Techno-
logies samt bristande orderinging inom Pilum Engineering.

Tva projekt, som inom kort ir avslutade inom Pilum
Engineering, har krivt ytterligare nedskrivningar och belastat
kvartalets resultat. Erforderliga reserveringar och en Gverens-
kommelse med kund har triffats om hur projekten skall
uppna kontrakterade krav.

Utvecklingen inom Pilum Technologies ir fortsatt positiv
trots att Irak-ordern ej kommer att fullfsljas. Vi riknar med
att kunna ersitta denna med andra order. Lonsamhetsutveck-
lingen f6ljer i stort sett plan och nya ingingna kontrakt har
bittre marginal dn tidigare. Den forsening som vi sett under

kvartal ett kommer atertas under andra kvartalet.

Forvarvet av Bravida Industrifilter

Bravida Industrifilter ir en gammal och 16nsam verksamhet
vil férankrad i branschen och ir en ledande leverantsr till
industrin av tekniska 18sningar for rokgas- och processrening

samt stoftavskiljning och varit s sedan manga ar.

Viktigt steg fér Pilum

Forvirvet dr strategisk och av omfattande storlek for Pilum.
Omsittningen forvintas i det nirmaste att fordubblas. Pilum
blir dirmed ett av de storre nordiska energi- och miljoteknik-
foretagen inom vatten- och luftrening och en ledande aktér pa
den nordiska marknaden for rokgaskondensering och rokgas-

rening.

Forsta kvartalet 2008

Den férvirvade verksamheten omsatte under 2007 cirka 58
MSEK och hade ett rérelseresultat om cirka 4,1 MSEK. For
forstakvartalet gjorde verksamheten ett resultat pd 1,8 MSEK

som kommer att avriknas mot kopeskillingen om 18,5

MSEK.

Utveckling

Verksamheten kommer att utgdra ett eget affirsomride —
Industri — som drivs under samma ledning och kompletterar
Pilums nuvarande verksamheter vil.

Substantiella synergieffekter forvintas, bland annat genom
att bide Pilum Industrifilter och Pilum Engineering kan offe-
rera tillsammans i stdrre och mindre projekt, bide vita och
torra system, dir bidas tekniker efterfrigas. Dirmed okar

sannolikheten for att erhilla order. Vir konkurrensfordel



omfattar ocks3 att vi blir en mer komplett akeor och kan ta pd
oss mer omfattande systemleveranser. Vi ser ocks3 en méjlig-
het att en del de komponenter som Pilum Industrifilter idag
later tillverka externt fortsittningsvis delvis kan tillverkas av

Pilum Technologies.

Offertstock

For att ytterligare fortydliga det nya Pilum vill vi informera
om att den viktade offertporféljen, som per dags dato uppgir
till cirka 250 MSEK, merparten av denna kommer att avgdras

fore tredje kvartalets utging.

Koncernens nettoomsattning och resultat
januari — mars 2008
Nettoomsittningen for Pilum AB (publ), omfattande modet-
bolaget Pilum AB, Pilum Technologies AB och Pilum
Engineering AB, uppgick till 7,5 (9,8) MSEK. Rérelseresul-
tatet uppgick till —2,9 (-0,7) MSEK och resultat efter finan-
siella poster uppgick till -3,0 (—-0,8) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -3,0 (0,7) MSEK.

Koncernens finansiella stallning
Vid periodens utging uppgick koncernens likvida medel
inklusive kortfristiga placeringar till 2,6 (5,7) MSEK. Utéver
likvida medel fanns det outnyttjade checkkrediter om 3,5
(0,8) MSEK.

Soliditeten uppgick till 54,5 (54,1) procent. Eget kapital
uppgick till 17,8 (16,0) MSEK, motsvarande 0,77 (0,76)
SEK per aktie.

Dotterbolag

Pilum har under fdrsta kvartalet haft tv4 heligda dotterbolag,
nimligen Pilum Engineering AB — Pilum Engineering — och
Pilum Technologies AB — Pilum Technologies. Frin och med
den 30 april 2008 utokas verksamheten med Pilum Industri-
filter AB — Industri — vilket utgdr det tredje affirsomridet i
Pilumkoncernen.

Nettoomsittningen for dessa tvi dotterbolag uppgick
under forsta kvartalet till 7,5 (9,8) MSEK, rérelseresultat
efter avskrivningar till 2,0 (-0,2) MSEK.

Omsittningen i Pilum Technologies ligger nigot under
forvintningarna pa grund av smirre leveransforskjutningar,
huvuddelen av dessa kommer att himtas hem under Q2.
Pilum Engineerings omsittning ir inte i nivi med forvint-
ningarna under Q1 pd grund av bristande orderinging och
extraordinira kostnader for att uppni stillda krav. Anled-
ningen kan hirledas till tv3 specifika projekt dir vald skub-
berteknik, som Pilum i och for sig anser sig vil fdrtrogen med,
inte har gett erforderliga prestanda. Bida projekten har drab-
bats av problem som ir relaterade till rékgasens genomstrém-

ning i skrubbern. Pilum har beslutat att utreda forutsittning-

Rakenskaper

arna for liknande projekt i framtiden och ta fram specifika
18sningar (inklusive garantier frin underleverantdrer) for att
nir det blir aktuellt att bygga liknande anliggningar inte ater-
igen drabbas av oférutsedda kostnader.

Pilums affirsidé ir att vara ett energi- och miljoteknikfore-
tag som skapar mervirden f6r kunder inom kraft- och vatten-
reningsbranschen samt processindustrin. Pilum erbjuder
dessa kunder anpassade losningar for rdkgas- och vatten-
rening samt virmedtervinning f6r bio- och avfallsférbrin-
ningspannor.

Pilumkoncernen befinner sig pi en marknad som uppvisar
hég tillvixt och goda vinstmarginaler till f6ljd av stigande olje-
och energipriser. Pilums teknologi dkar energiuttaget till
fjirrvirmenitet med cirka 25 procent, vilket ger betydande
ekonomiska och miljémaissiga vinster. Pilum grundades 2005
med verksamhet i Malmé, Mirsta och frin den 30 april 2008
dven i Bords. Pilum har, inklusive den férvirvade verksamhe-

ten, 35 anstillda.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahiller koncerngemensamma funktio-
ner. Nigon utdkning av dessa ir inte aktuellt i och med for-
virvet av Industrifilter. Nettoomsittningen uppgick for tredje
kvartalet till 0,4 (0,3) MSEK. Resultatet efter finansiella pos-
ter uppgick till —0,8 (—0,8) MSEK. Soliditeten uppgick till
90 (93) procent.

Medarbetare i koncernen
Genomsnittligt antal medarbetare i koncernen under

perioden uppgick till 26 (25).

Vasentliga handelser efter forsta kvartalets

utgang

m Pilum AB har fullfsljt steg ett i forvirvet av Bravida
Industrifilter och sedan den 30 april dr det nya affirsom-
radet Industri etablerat.

B Pilum Industrifilter har erhillit en order frin LKAB vird
22 MSEK.

B Samarbetsprojektet och med KTH och Nykomb om en
ny typ av kondensor har presenterat en forsta utvirdering
med ett positivt resultat.

B Pilum Technologies order till Irak om 8,5 MSEK har
avbrutits och kommer ej att fullfsljas pa grund av att erfor-
derliga betalningsgarantier frin erkind internationell
bank enligt avtal ej har presenterats av kunden.

m Pilum Technologies har erhillit tre mindre order om
totalt 1 MSEK tillsammans med bolaget Fermaway inom
livsmedelsomridet. Produkten, som Pilum har varit med
att vidareutveckla, har tidigare levererats till Polen och
skall denna ging anvindas for rening av vatten for Vin &

Sprits tillverkning i Ahus.
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Framtidsutsikter
Pilumkoncernen dr som sagts tidigare fortsatt positiv till
utvecklingen av marknaden och segmentet Clean Tech. Med
forvirvet av Bravida Industrifilter och skapande av det nya
affirsomridet kommer Pilum att uppna kritisk massa for de
tre operativa verksamheterna och omsittningen forvintas i
det nirmaste fordubblas pa 4rsbasis. Den forvirvade verk-
samheten tillfér en bra kundstock och orderportfdlj som
kommer att innebira patagliga forbittringar for Pilum som
helhet. Dirmed bedémer vi att Pilum kan utvecklas i en fort-
satt snabb takt. De dtgirder som har vidtagits for att skapa
16nsamhet kommer att paverka bolaget fortsatt positivt.

Pilum skall under de kommande tvi dren bli en ledande
internationell aktdr inom omradet.

Under det andra och tredje kvartalet 2008 kommer Pilum-
koncernen att vixa kraftfullt och omsittningstappet och den
svaga orderingingen under forsta kvartalet bedéms kunna

himtas igen.

Strategier for tillvaxt och férvarv

I och med férvirvet av industrifilter kan Pilum ta ett stort steg
mot en svensk och internationell koncern inom Clean Tech
som for lang tid kommer att vara ett starke tillvixtomride.
Pilums ambition ir att ha en stérre marknadsandel 4n vira
konkurrenter och en stor del av verksamheten skall finnas i
Sverige och évriga norden. Vir tillvixt kommer inom nirtid
att ske organiskt men det ir inte uteslutet att ytterligare for-
virv som kompletterar verksamheten blir aktuellt. Férvirven
skall tillgodose vdra kunders behov av avancerade tekniska
18sningar inom Clean Tech omradet.

Pilum har under kvartal ett inom ramen for det tidigare
annonserade CWS-samarbetet (Clean Water Sweden AB),
riktat mot frimst Polen gjort en forsta sondering av markna-
den for rokgaskondensering i Polen, en marknad som inom
ndgra ir fdrvintas bli stor dd EUs undantag f6r deponering av
avfall upphér och polackerna mist bérja forbrinna detta
avfall.

Som uttryckes tidigare kommer Pilum séledes att arbeta
for tillvixt, utan att gdra avkall pa interna 18nsamhetsmil,
bide nationellt och internationellt och ser stora méjligheter
till en snabb marknadstillvixt i frimst i Norden men iven
Baltikum, Ryssland och Asien ir av intresse. Etablering av
dotterbolag inom niromradet kommer att bli aktuellt.

Pilum har ocks under kvartalet fortsatt offererat interna-
tionella projekt inom Pilum Engineering. Utfallet beriknas

komma under Q3 2008.
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Redovisningsprinciper

Pilums finansiella rapporter dr upprittade i enlighet med
redovisningsreglerna som benimns IFRS (International
Financial Reporting Standards). Pdverkan fr Pilum kommer

framfor allt att vara relaterad till koncernmissig goodwill.

Riskfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osiker-
hetsfaktorer inkluderar affirsmissiga risker i form av projekt-
relaterade risker, det vill siga for sidant som inte ir prissikrat
i samband med offerternas avlimnande for inkdp av material
och underleverantdrer och detaljer i genomférandet. Detta
utgdr oftast en mindre del av det totala projektet. En mer
utforlig beskrivning av koncernens och moderbolagets risk-
exponering och riskhantering finns i irsredovisningen 2007.

Det bedoms inte ha tillkommit nigra nya visentliga risker.

Intygande

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar hirmed att
kvartalsrapporten ger en rittvisande dversikt av moderbolaget
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som féreta-

get och de fdretag som ingir i koncernen stir infor.

Tidpunkter for ekonomisk information
8 maj 2008: Arsstimma 2007

21 augusti 2008: Rapport Q2

20 november 2008: Rapport Q3

19 februari 2009: Bokslutskommuniké

Stockholm den 8 maj 2008

Pilum AB (publ)

Jan Torner
Verkstillande direktor

Peter Nislund
Styrelsens ordforande

Greg Tsakiris
Erik Danver

Rune Loderup

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl for granskning av

bolagets revisorer.
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For ytterligare information kontakta: Pilums affdrsidé ir att vara ett energi- och miljéforetag som

Jan Térner, VD skapar mervirden for kraft-, vattenreningsbranschen och

jan.torner@pilum.se processindustrin. Pilum erbjuder marknaden anpassade

Tel: 070-537 98 40 losningar for rokgas- och vattenrening samt virmedtervinning for
bio- och sopforbranningspannor. Pilums teknik, som renar rok-

Pilum AB (publ) gaser, 6kar virmedtervinningen med cirka 20-30 procent till

Sénderborgsgatan 2, 195 30 Mirsta nytta for miljé och vira kunder t ex for kommunala fiiirr-

Tel: 08- 591 124 10. Fax: 08- 491 124 75 virmeverk och industriforetag. Pilums vision dr att vara mark-

E-post: info@pilum.se nads- och teknikledande pd utvalda nischer samt vara en ledande

www.pilum.se aktor savdl pé den svenska marknaden som pd exportmarkna-

den. Pilum ska arbeta for bade en konsolidering av branschen
samt att integrera framdt i virdekedjan.

Pilum AB (publ) dr listat pd First North och Mangold
Fondkommission AB (tel.nr 08-503 015 00) dr dess Certified

Adviser.
RESULTATRAKNING KONCERN
KONCERN

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
Nettoomsattning 7 499 9778 69 954
Ovriga rérelseintékter - - 110
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10108 -10236 —75 347
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar -307 —233 -763
Rérelseresultat -2916 -691 -6 046
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 2 2 156
Rantekostnader och liknande resultatposter -50 -81 -292
Resultat efter finansiella poster -2 964 =770 -6182
Skatt pa arets resultat - 34 425
ARETS RESULTAT -2 964 -736 -5757
Resultat per aktie fore utspadning (kr/aktie) -0,13 -0,04 -0,27
Resultat per aktie efter utspadning (kr/aktie) -0,12 -0,04 -0,26
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23004 510 19983577 21591129
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BALANSRAKNING KONCERN

KONCERN
TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 4293 4293 4293
Andra immateriella anlaggningstillgangar 1036 1185 1128
Summa immateriella anlaggningstillgangar 5329 5478 5421
Materiella anléggningstillgdngar
Maskiner och inventarier 3071 887 735
Summa materiella anlaggningstillgangar 3071 887 735
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 1570 1276 1570
Aktier och andelar 79 - -
Andra langfristiga fordringar - - 379
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1649 1276 1949
Summa anlaggningstillgangar 10 049 7 641 8105
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Varulager 2400 13280 1707
Pagaende arbete for annans rakning 11068 -3575 8011
Summa varulager m m 13468 9705 9718
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 486 6 320 10182
Skattefordran 1024 534 1055
Ovriga fordringar 222 382 120
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 775 1047 1307
Summa kortfristiga fordringar 6 507 8283 12664
Kassa och bank 2562 5748 4745
Summa omsattningstillgangar 22537 23736 27127
SUMMA TILLGANGAR 32586 31377 35232
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KONCERN

TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2300 2100 2300
Ovrigt tillskjutet kapital 49 647 40144 49 647
Balanserat resultat -31216 —25 489 —25 459
Arets resultat -2 964 -736 -5757
Summa eget kapital 17767 16 019 20731
Avséttningar 344 166 356
Skulder
Léngfristiga réntebédrande skulder
Skulder till kreditinstitut 1400 2250 1800
Ovriga skulder 1804 - -
Summa langfristiga réantebarande skulder 3204 2250 1800
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 480 160 600
Forskott fran kunder 3267 4306 1346
Leverantdrsskulder 3449 3090 4 335
Skatteskulder - 17 3
Ovriga skulder 1194 3503 3016
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2881 1866 3045
Summa kortfristiga skulder 11271 12942 12 345
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32586 31377 35232
FORANDRING EGET KAPITAL KONCERN

OVRIGT BALANSERAT
TSEK AKTIEKAPITAL  TILLSKJUTET KAPITAL RESULTAT TOTALT
Eget kapital 2006-12-31 1865 33859 -25 459 10 265
Nyemission 435 15788 16223
Arets resultat 5757 5757
Eget kapital 2007-12-31 2300 49 647 -31216 20731
Avrets resultat -2 964 -2 964
Eget kapital 2008-03-31 2300 49 647 -34180 17 767
KASSAFLODESANALYS KONCERN
TSEK ACK 2008-03-31 ACK 2007-03-31 ACK 2007-12-31
Resultat efter finansiella poster -2964 770 -6 182
t((_jar:issaef:icgt;rlén den I16pande verksamhete fore forandring av 0743 769 5962
Kassaflode fran den Iopande verksamheten —1438 5747 -15395
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 149 -492 -1129
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1404 8741 18023
Periodens kassafldde —2183 2502 1499
Likvida medel vid periodens borjan 4745 3246 3246
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2562 5748 4745
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RESULTATRAKNING MODERBOLAG

MODERBOLAG

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
Nettoomsattning 356 306 1286
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -508 -508 -1983
Personalkostnader —759 —640 —2 551
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar =11 -1 -46
Rérelseresultat -922 -853 -3294
Resultat fran finansiella Investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 145 82 561
Rantekostnader och liknande resultatposter - -32 —-65
Resultat efter finansiella poster =777 -803 -2798
Skatt pa arets resultat - - -504
ARETS RESULTAT =777 -803 -3302
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MODERBOLAG
TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Andra immateriella anlaggningstillgangar 84 111 90
Summa immateriella anlaggningstillgangar 84 111 90
Materiella anléggningstillgdngar
Maskiner och inventarier 44 39 48
Summa materiella anlaggningstillgangar 44 39 48
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 13327 11327 13327
Uppskjuten skattefordran 1570 1570 1570
Aktier och andelar 79 - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 14976 12897 14 897
Summa anléggningstillgangar 15104 13 047 15035
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 13
Skattefordringar 188 90 168
Fordringar hos koncernbolag 12600 6209 14 353
Ovriga fordringar 28 369 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 164 100
Summa kortfristiga fordringar 12887 6 832 14 642
Kassa och bank 1572 3306 748
Summa omsattningstillgangar 14 459 10138 15390
SUMMA TILLGANGAR 29 563 23185 30425
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2300 2100 2300
Bundna reserver 8779 40 144 8779
Summa bundet eget kapital 11 079 42244 11 079
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 16472 -19828 19774
Avrets resultat 777 -803 -3302
Summa fritt eget kapital 15695 -20 631 16472
Summa eget kapital 26774 21613 27 551
Avsattningar 318 154 318
Skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 1800 - 1900
Leverantorsskulder - 271 112
Skatteskulder 141 - -
Ovriga skulder 136 224 60
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 394 923 485
Summa kortfristiga skulder 247 1418 2557
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 563 23185 30425
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NYCKELTAL KONCERN

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
Rdérelsemarginal, % -38,9% -7,1% -8,6%
Vinstmarginal, % -39,5% -7,9% -8,8%
Rantabilitet pa eget kapital, % -15,4% -5,6% -37,1%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -13,1% -5,1% -30,8%
Réntetéckningsgrad, ggr -58,3 -8,5 -22,2
Eget kapital, MSEK 17,8 16,0 20,7
Soliditet, % 54,5% 51,1% 58,8%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,2 0,1
Andel riskb&rande kapital, % 54,5% 51,1 58,8%
Medelantal anstéllda 25 25 25
Res per aktie efter skatt, SEK -0,13 -0,04 -0,27
Eget kapital per aktie, SEK 0,77 0,76 0,90
Genomsnittligt antal aktier 23004 510 19983577 21591129
Foreslagen utdelning per aktie, SEK 0 0 0
Aktier vid periodens utgang 23004 510 21004 510 23004 510
Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal, % Soliditet, %
Rdrelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning. Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till balans-

omslutning.
Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i forhallande till nettoomsattning. Skuldsattningsgrad, ggr
Rantebarande skulder i forhallande till justerat eget kapital plus

Rantabilitet pa eget kapital, % minoritet.

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Andel riskbarande kapital, %
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och latenta skatteskulder i
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhallande procent av totala tillgangar.
till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Resultat per aktie efter skatt fér kvarvarande verksamheter, SEK

Rantetackningsgrad, ggr Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till
finansiella kostnader. Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens slut. Hansyn har
Justerat Eget kapital, MSEK tagits till genomférda nyemissioner.

Redovisat eget kapital 6kat med 72 procent av obeskattade reserver.
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Not 1. Optionsprogram

Pilum AB har utfardat ett optionsprogram till styrelse och ledande befattningsha-
vare. Programmet omfattar 900 000 st optioner med en 16ptid fram till 2009-12-31.
Optionerna har tagits upp till ett beraknat marknadsvéarde. Optionsprogrammet &r
bundet till anstaliningen i bolaget och vid anstaliningens upphdrande kan évriga
optionsinnehavare pakalla I6sen av dessa.

Not 2. Omséattning och rérelseresultat per segment

Rakenskaper

2008-01-01 2007-01-01 2007-01-01
TSEK 2008-03-31 2007-03-31 2007-12-31
Moderbolaget
Nettoomsattning 356 306 1285
Rorelseresultat fore avskrivningar -911 -842 -3248
Rorelseresultat -922 -853 -3294
Vattenrening
Nettoomséttning 4184 5797 28494
Rorelseresultat fore avskrivningar -21 532 212
Rérelseresultat -107 411 -648
Rokgasrening (f d Rokgaskondensering)
Nettoomséttning 3395 3982 42 294
Rorelseresultat fore avskrivningar -1793 -148 -2 033
Rérelseresultat -1885 -248 -2077
Koncernposter, eliminering
Nettoomséttning -435 -306 -2 009
Rérelseresultat fére avskrivningar 116 0 210
Rorelseresultat -2 0 =27
Koncern
Omséttning 7 499 9778 70 064
Rérelseresultat fore avskrivningar —2 609 -458 -5283
Rérelseresultat -2916 -691 -6 046
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Utdrag ur Pilums arsredovisningar for aren 2005, 2006 och 2007/

Den finansiella informationen avseende 2007 och 2006 som anges nedan ir utdrag ur de reviderade drsredovisningarna for

motsvarande r. Finansiell information avseende Pilumkoncernen for ar 2005 ir utdrag ur irsredovisningen for ar 2006 ars jim-

forelsetal och dirmed inte ur den formella rsredovisningen &r 2005. Anledningen till detta ir att under r 2006 beslutades och

genomfdrdes avveckling av verksamhet i betydande omfattning. I enlighet med IFRS (International Financial Reporting

Standards) omriknas d3 idven jimfrelsedret (2005) for att uppna jimforbarhet i den finansiella informationen.

Belopp dir angivna i Tkr om annat inte framgdr av sammanhanget.

RESULTATRAKNING KONCERN

2007-01-01- 2006-01-01- 2005-01-01-
NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31*
Nettoomsattning 1 69 954 35789 24710
Ovriga rorelseintékter 110 28 433
Rérelsens kostnader
Forandring pagaende arbete for annans rakning -4 089 -11617 -4 446
Ravaror och férnddenheter -47 965 -9226 -10223
Ovriga externa kostnader 23,24 —7 286 -8 281 -4 951
Personalkostnader 4 -16 007 -156955 -8 650
Avskrivningar 12,13 -763 -596 -440
Rérelseresultat -6 046 -9 858 -3 567
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 6 156 183 544
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 —292 -669 -416
Resultat efter finansiella poster -6182 -10 344 -3439
Skatt pa arets resultat 10 425 -122 1428
Resultat fran avvecklade verksamheter 0 —29 041 14071
ARETS RESULTAT -5757 -39 507 12 060
Resultat per aktie (kr/aktie) for kvarvarande verksamhet -0,27 -0,78 -0,30
Resultat per aktie (kr/aktie) fér avvecklade verksamheter - -2,16 2,12
Resultat per aktie (kr/aktie) efter utspadning -0,26 -0,78 -0,30
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 21591129 13437 700 6 629 986
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 22491129 13437 700 6629 986

* | enlighet med &rsredovisningen 2006.
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BALANSRAKNING KONCERN

NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Goodwill 11 4293 4293 17 552
Andra immateriella anlaggningstillgangar 12 1128 946 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 5421 5239 17 552
Materiella anléggningstillgangar
Byggnader och mark 26 - - 2850
Maskiner och inventarier 13 735 931 7529
Summa materiella anlaggningstillgangar 735 931 10379
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 10 1570 1244 2266
Andra langfristiga fordringar 379 - 525
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1949 1244 2791
Summa anlaggningstillgangar 8105 7414 30722
Omséttningstillgangar
Varulager m m
Révaror och fornddenheter 1707 1010 7992
Varor under tillverkning 4148 8713 3146
Fardigvarulager - - 1015
Pagéende arbete for annans rakning 15 3863 2387 417
Summa varulager m m 9718 12110 12570
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10182 6858 9749
Skattefordran 1055 567 -
Ovriga fordringar 120 785 912
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 1307 1249 6793
Summa kortfristiga fordringar 12664 9459 17 454
Kassa och bank 4745 3246 2146
Summa omséttningstillgangar 27127 24 815 32170
SUMMA TILLGANGAR 35232 32229 62 892

* I enlighet med &rsredovisningen 2006.
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Rakenskaper

BALANSRAKNING KONCERN

NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31*
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2300 1865 861
Ovrigt tillskjutet kapital 49 647 33 859 8750
Balanserat resultat -25459 14048 1988
Arets resultat -5757 -39 507 12 060
Summa eget kapital 20731 10 265 23659
Avsattningar 18
Garantiavsattningar 192 166 -
Ovrig avséttning 164
Avsattningar for skatter - - 491
Summa avsattningar 356 166 491
Skulder
Langfristiga rédntebérande skulder
Skulder till kreditinstitut 1800 - 4250
Ovriga skulder - - 3197
Summa langfristiga réntebarande skulder 1800 - 7 447
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19,20 600 4480 9441
Forskott frdn kunder 1346 4306 1820
Leverantdrsskulder 4 335 6614 7 036
Skatteskulder 3 347 423
Ovriga skulder 3016 2949 2439
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 3045 3102 10136
Summa kortfristiga skulder 12345 21798 31295
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35232 32229 62 892

* | enlighet med &rsredovisningen 2006.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PILUM AB (PUBL)



POSTER INOM LINJEN KONCERN

Rakenskaper

KONCERN NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31*
Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser
Summa stéllda sakerheter 21 17 049 12513 41 980
Eventualférpliktelser
Betalningsatagande fér byggnadsinventarier i dotterbolag - 1031 1106
Garantier 8442 5548 3703
Summa eventualférpliktelser 8442 6579 4809
* I enlighet med arsredovisningen 2006.
FORANDRING EGET KAPITAL KONCERN

OVRIGT TILLSKJUTET BALANSERAT
KONCERN AKTIEKAPITAL KAPITAL RESULTAT TOTALT
Eget kapital 2004-12-31 145 2343 2488
Fondemission 355 -355 -
Nyemission 361 8750 9111
Arets resultat 12 060 12 060
Eget kapital 2005-12-31 861 8750 14048 23659
Nyemission 695 20258 20953
Kvittningsemission 309 4851 5160
Avrets resultat -39 507 -39 507
Eget kapital 2006-12-31 1865 33859 -25 459 10 265
Nyemission 435 15788 16223
Arets resultat 5757 -5757
Eget kapital 2007-12-31 2300 49 647 -31216 20731

2007-12-31 uppgick antalet aktier till 23 004 510 st. Varje aktie berattigar till en (1) rést. Foreslagen utdelning O Tkr (O Tkr). Kvotvarde per 07-12-31
uppgar till 0,10 kr. 2006-12-31 uppgick antalet aktier till 18 648 510 st, B-aktier. Varje aktie berattigade till en rost. 2005-12-31 uppgick antalet aktier till

8615 000 st varav 207 000 st A-aktier och 8 408 000 st B-aktier. Varje A-aktie berattigade till tio (10) roster, varje B-aktie till en (1) rost.
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Rakenskaper

KASSAFLODESANALYS KONCERN

NOT 2007 2006 2005*
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6182 -10344 9895
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet
Avskrivningar 763 596 1474
Betald skatt/uppskjuten skatt -733 -643 347
Avsattningar 190 166 -
Ackordsvinst - - -14 483
Uppl&sning badwill - - -1 856
Nedskrivning dotterbolag - - 335
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -5962 -10 225 -4 288
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 2392 -13 895 -1213
Okning/minskning av fordringar —2716 -6 194 -1469
Okning/minskning av kortfristiga skulder -9109 13058 2420
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15395 -17 256 -4 550
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 2 - —26 290 561
Forsaljining av dotterbolag - 21453 -
Forvarv avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -841 —2708 —299
Forsélining av immateriella och materiella anlaggningstillgangar 91 - -
Okning/minskning av l&ngfristiga fordringar -379 - 3497
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1129 -7 545 3759
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16223 20953 9112
Okning/minskning av l&ngfristig skuld 1800 4948 6212
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 023 25901 2900
Arets kassaflode 1499 1100 2109
Likvida medel vid arets borjan 3246 2146 37
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 4745 3246 2146

* | enlighet med arsredovisningen 2006.

Upplysning om betalda réntor:

Under 2007 betald rénta uppgick till 266 Tkr (2006, 625 Tkr och 2005, 637 Tkr) och under perioden erhallen ranta uppgick till 156 Tkr (2006, 183 Tkr

och 2005, 508 Tkr).
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RESULTATRAKNING MODERBOLAG

Rakenskaper

2007-01-01- 2006-01-01- 2005-01-01-

NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Nettoomséttning 1 1286 6721 7177
Ovriga rorelseintakter - - 383
Rérelsens kostnader
Révaror och fornddenheter - -3134 -5683
Ovriga externa kostnader 23,24 -1983 -3 091 -1260
Personalkostnader 4 -2 551 6172 -1564
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 12,13 -46 -37 —21
Rérelseresultat -3294 -5713 -968
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 6 561 179 113
Réntekostnader och liknande resultatposter —65 -429 272
Resultat fran andelar i koncernforetag 2,8 - -14 104 -352
Resultat efter finansiella poster -2798 -20 067 -1479
Bokslutsdispositioner 25 568
Skatt pa arets resultat 10 -504 -957 645
ARETS RESULTAT -3302 -21 024 -266
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Rakenskaper

BALANSRAKNING MODERBOLAG

NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Andra immateriella anlaggningstillgangar 12 90 118 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 90 118 -
Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och inventarier 13 48 43 23
Summa materiella anlaggningstillgangar 48 43 23
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 14 13327 11327 13002
Fordringar hos koncernféretag - - 4166
Uppskjuten skattefordran 10 1570 1570 1471
Summa finansiella anlaggningstillgangar 14 897 12897 18 639
Summa anlaggningstillgangar 15035 13058 18 662
Omséttningstillgangar
Pagaende arbeten - - 326
Summa pagaende arbete - - 326
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 2731 -
Fordringar hos koncernféretag 14 3583 1752 2570
Skattefordringar 168 71 -
Ovriga fordringar 8 389 165
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 100 206 214
Summa kortfristiga fordringar 14 642 5149 2949
Kassa och bank 748 3214 2101
Summa omsattningstillgangar 15390 8363 5376
SUMMA TILLGANGAR 30425 21421 24038
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BALANSRAKNING MODERBOLAG

Rakenskaper

NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2300 1865 861
Reservfond 8779 8779 8779
Summa bundet eget kapital 11079 10 644 9640
Fritt eget kapital
Overkursfond 40898 25110 -
Balanserad vinst 21124 1196 4176
Avrets resultat -3302 -21024 -266
Summa fritt eget kapital 16 472 5282 3910
Summa eget kapital 27 551 15926 13 550
Avséttningar 18
Garantiavsattningar 154 154 -
Annan avséttning 164 - -
Summa avsattningar 318 154 -
Skulder
Langfristiga rantebérande skulder
Skulder till koncernbolag - - 167
Ovriga skulder - - 3197
Summa langfristiga réantebarande skulder - - 3364
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - 112
Leverantérsskulder 112 879 574
Skulder till koncernbolag 1900 485 1331
Aktuella skatteskulder - - 151
Ovriga skulder 60 2301 206
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 22 485 1676 4750
Summa kortfristiga skulder 2557 5341 7124
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30425 21 421 24038
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Rakenskaper

POSTER INOM LINJEN MODERBOLAG

MODERBOLAG NOT 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter 13327 12327 12527
Summa stéllda sakerheter 21 13327 12327 12527
Eventualforpliktelser
Garantier - - 870
Borgensatagande for dotterbolag 5500 4900 8500
Summa eventualforpliktelser 5500 4900 9370
FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAG

. BALANSERAT
MODERBOLAG AKTIEKAPITAL RESERVFOND OVERKURSFOND RESULTAT TOTALT
Eget kapital 2005-01-01 145 20 - 6 664 6829
Avséttning till reservfond 9 -9 0
Fondemission 355 -355 0
Nyemission 361 8750 9111
Lamnat koncernbidrag -2 950 -2 950
Skatt pa koncernbidrag 826 826
Avrets resultat -266 -266
Eget kapital 2005-12-31 861 8779 - 3910 13550
Nyemission 695 20258 20953
Kvittningsemission 309 4852 5161
Lamnat koncernbidrag -3770 -3770
Skatt pa koncernbidrag 1056 1056
Avrets resultat -21024 -21024
Eget kapital 2006-12-31 1865 8779 25110 -19828 15926
Nyemission 435 15788 16223
Lamnat koncernbidrag -1800 -1800
Skatt pa koncernbidrag 504 504
Avrets resultat -3302 -3302
Eget kapital 2007-12-31 2300 8779 40 898 -24 426 27 551

2007-12-31 uppgick antalet aktier till 23 004 510 st. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Foreslagen utdelning O Tkr (O Tkr). Kvotvarde per 07-12-31
uppgar till 0,10 kr. 2006-12-31 uppgick antalet aktier till 18 648 510 st, B-aktier. Varje aktie beréttigade till en rost. 2005-12-31 uppgick antalet aktier

till 8 615 000 st varav 207 000 st A-aktier och 8 408 000 st B-aktier. Varje A-aktie beréattigade till tio (10) roster, varje B-aktie till en (1) rost.
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAG

Rakenskaper

2007 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2798 -20 067 -1479
Justeringar for poster som inte ingér i kassafiédet
Avskrivningar 46 37 21
Betald skatt -97 222 -
Nedskrivning av andelar i dotterbolag - 1575 -
Nedskrivning av fordran i dotterbolag - 5861 -
Férsaljining av dotterbolag - 6 668 -
Avsattningar 164 154 352
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
féréndringar av rorelsekapital -2 685 -5994 -1106
Kassafiéde fran féréndringar i rérelsekapital
Minskning/6kning av pagaende arbete - 326 -326
Minskning/6kning av fordringar -9 396 -2129 -1451
Minskning/6kning av kortfristiga skulder 2784 -1632 5598
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 865 -9429 2715
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag -100 —26 290 -1575
Forsalining dotterbolag - 19722 -
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 15 1 -
Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -39 -186 -
Minskning/6kning av langfristiga fordringar - -1695 -4 166
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 -8 438 -5766
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16223 20953 9112
Okning/minskning av l&ngfristig skuld - 1797 -1039
Lamnat aktiedgartillskott -1900 - -
Lamnat koncernbidrag —-1800 -3770 -2 950
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12523 18980 5123
Arets kassaflode —2 466 1113 2072
Likvida medel vid arets borjan 3214 2101 29
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 748 3214 2101
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Rakenskaper

BOKSLUTSKOMMENTARER
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkéanda Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av International Financial
Reporting Interpretations Committé (IFRIC) per den 31 december 2007. Koncernen
tillampar &ven Redovisningsradets rekommendation RR 30, Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner, vilken specificerar det tillagg till IFRS-upplysningar
som kravs enligt bestdmmelsernai Arsredovisningslagen. Arsredovisningen for
moderbolaget har upprattats enligt arsredovisningslagen, Redovisningsrédets
rekommendation 32, Redovisning fér juridiska personer, och uttalanden fran Redo-
visningsradets Akutgrupp. Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer
med koncernens med undantag av vad som framgér nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut och EU har antagit,
med tillampning fran rakenskapsaret 2007, IFRS 7 Financial Instruments: disclosu-
res samt tillagg till IAS 1 Presentation of Financial Statements avseende tillaggs-
upplysningar om externfinansiering mm. IFRS 7 medfér ingen férandring av redo-
visning eller vardering av finansiella instrument. Andringar i IAS 1 medfér
tillaggsupplysningar om externfinansiering.

| Gvrigt ar redovisningsprinciperna oférandrade jamfort med foregéende ar. |
manga fall finns redovisningsprinciper som kréver beskrivningar om férdelningar
mellan olika poster i redovisningen. Manga av dessa &r e tillampliga foér Pilum d&
flera typer av transaktioner inte forekommer. | de fall information saknas om nagon
viss typ av redovisningsprincip innebar detta att principen ej &r tillamplig.

Hansyn har ej tagits till faststallda men annu gj ikrafttradda IFRS/IAS standarder
eller tolkningar.

De beslutade regeléndringarna bedéms inte paverka Pilums redovisning i négon
namnvard omfattning annat an utdkade tillaggsupplysningar.

Koncern- och arsredovisningarna ar avgivna i svenska kronor och avser
perioden 1 januari-31 december for resultatrékningsrelaterade poster respektive
den 31 december for balansrékningsrelaterade poster.

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernen

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar Pilum AB med samtliga dotterféretag. Med dotter-
foretag avses juridisk person dar Pilum AB innehar eller férfogar dver mer &n halften
av rosterna eller &ger andelar i den juridiska personen och har ratt att ensamt utéva
ett bestdmmande inflytande Gver denna pa grund av avtal eller annan foreskrift.
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma strategierna for en ekonomisk
verksamhet i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Forvarvade foretag ingér i kon-
cernredovisningen fran och med forvarvsdagen.

Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden. Detta innebar att
anskaffningsvardet pa andelar i koncernforetag fordelas pa identifierbara tillgangar
och skulder vid forvarvet till verkliga vérden. Det Gverskott som utgérs av skillnaden
mellan anskaffningsvardet for de férvarvade andelarna och nettot av verkliga var-
den pa forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder redovisas som goodwill.

Om anskaffningsvardet understiger verkligt véarde for det forvarvade dotter-
foretagets nettotillgangar, redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellanhavan-
den elimineras vid upprattande av koncernredovisning.

Intéktsredovisning

Pilums verksamhet bestar framst av produktforsélining samt genomforande av
projekt. Intdkter av produktforsalining redovisas nar huvudsakligen alla risker och
réattigheter som ar forknippade med &gandet Gvergatt till kdparen, vilket normalt
intraffar nér leverans har &gt rum och risker och férdelar har Gvergatt till kdparen.
Intéktsredovisning avseende projekt gérs genom I6pande avrakning av projektet,
vilket innebar att koncernen tillampar en successiv intaktsforing. Intakten bestams
genom projektets fardigstallandegrad vilken beréknas genom att intékter och kost-
nader berdknas for projektet i dess helhet och att dessa matchas mot hur stor del
som fardigstéllts per balansdagen. Om projektet skulle medféra forlust eller berak-
nas medfora férlust sker reservering for hela forlusten per balansdagen.

Segmentsredovisning

Koncernens verksamhet bedrivs inom tva rérelsegrenar vilka &r olika till sin karaktar
avseende risker, majligheter och kunder. De tva rérelsedrivande bolagen i koncer-
nen utgdr for narvarande vars en rorelsegren. Moderbolaget utgor ett eget segment
"ovrigt”. Dessa rorelsegrenar redovisas som primara segment. Som sekundért seg-
mentet redovisas geografiska omraden.

Avvecklade verksamheter
Pilum redovisar avvecklad verksamhet nér en del av féretaget antingen avyttrats
eller beslut om avyttring eller nedldggning ar fattat. Resultatet efter skatt av avveck-
lade verksamheter redovisas som ett enda belopp i resultatrékningen.

Under 2007 har Pilum inte avvecklat, eller beslutat avveckla, ndgon verksamhet.

Leasingavtal
Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar
som forknippas med &dgandet av ett objekt i allt vasentligt Gverfors fran leasing-
givaren till leasingtagaren. Finansiella leasingavtal avseende tjénstebilar, kontors-
maskiner och dylikt redovisas som operationell leasing dé de inte beddms vara
vasentliga.

De leasingavtal som inte &r finansiella klassificeras som operationella leasing-
avtal. De leasingavgifter som erlaggs under operationella leasingavtal kostnadsfors
i resultatrakningen linjéart dver leasingperioden.
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Utldndsk valuta
Transaktioner i utlidndsk valuta omréknas, ndr de tas in i redovisningen, till svenska
kronor enligt transaktionsdagens valutakurs. Monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta omraknas pa varje balansdag enligt balansdagskursen. Kursdiffe-
renser som uppkommer inkluderas i periodens resultat.

Kursvinster (forluster) pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som
6vriga rorelseintakter (rérelsekostnader). Ovriga kursvinster och kursférluster ingar i
resultatet och redovisas som rénteintakter respektive rantekostnader.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfér sig.

Erséttningar till anstéllda

De anstalldas erséttningar redovisas med intjgnade och utbetalda Iéner samt
eventuell intjdnad bonus. Full avséttning gors for olika &taganden som outtagen
semester och sociala avgifter.

Pensionsataganden

Alla pensionsutféstelser har tagits 6ver av forsakringsbolag. Premier avseende
dessa avgiftsbestdmda pensionsplaner kostnadsfors [6pande. | koncernen finns
inga formansbestamda pensionsplaner.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen utgérs av aktuell skatt pa det skatteplik-
tiga resultatet for perioden, justering av aktuell skatt fran féregéende ar, samt upp-
skjuten skatt. Arets skattepliktiga resultat skilier sig fran arets redovisade resultat
genom att det har justerats for j skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Uppskju-
ten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Balansrakningsmetoden
innebar att berakningen gors utifran skattesatser per balansdagen applicerat pa
temporéra skillnader mellan en tillgangs eller en skulds bokforingsmassiga och
skattemassiga varde samt skatteméssiga underskottsavdrag. Uppskjutna skatte-
skulder redovisas for samtliga skattepliktiga temporéara skillnader medan upp-
skjutna skattefordringar redovisas da det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga Gverskott inom en Gverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje boksluts-
tillfélle och reduceras till den del det inte Iangre &r sannolikt att tillréckliga skatteplik-
tiga dverskott kommer att finnas tillgéngliga for att utnyttjas helt eller delvis mot den
uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt beraknas enligt géllande skattesats och den uppskjutna skat-
ten redovisas som intékt eller kostnad i resultatrakningen, utom i de fall den avser
transaktioner eller handelser som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall
redovisas &ven den uppskjutna skatten direkt mot eget kapital.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av goodwill, licenser samt internt uppar-
betade immateriella tillgéngar i form av balanserade utgifter for utvecklingsarbete
och investering i nytt affarssystem. Affarssystemet ar varderat i balansrékningen till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar kost-
nadsférs sa att tillgangarnas varde skrivs av linjart Gver dess beréknade nyttjande-
period. Affarssystemet skrivs av pa 5 ar. Licenser skrivs av pa 4 ar.

Goodwill

Goodwill som uppstér vid forvarv av dotterféretag motsvarar det 6vervarde som
anskaffningspriset Gverstiger nettotillgdngarna med vid forvarvstidpunkten. Good-
will redovisas som en tillgang till anskaffningsvardet minus eventuella nedskriv-
ningar. Goodwill harleds till varje kassagenererande enhet for vilken koncernen
beréknas tillgodogdra sig ekonomiska fordelar genom forvarvet. En berdkning pa
atervinningsvardet, endera av nyttjandevardet pa de beréknade diskonterade fram-
tida kassafloden som kommer fran tillgangen eller nettoforsaljningsvardet, utfors pa
varje kassagenererande enhet arligen. Om det finns anledning att anta vardened-
géng eller brister i varderingen sker berakningen oftare. Ar nyttjiandevardet lagre an
det nettobokforda vardet pa enheten sker nedskrivning till det beraknade atervin-
ningsvérdet.

Internt upparbetade immateriella tillgangar - utgifter fér forskning och
utveckling

Utgifter for forskning redovisas som en kostnad i den period de uppkommer. Internt
upparbetade immateriella tilgangar som harrdr fran koncernens utvecklingsprojekt
aktiveras i de fall féljande villkor ar uppfylida:

e enidentifierbar tillgang har skapats (t ex en ny produkt)
e det ar sannolikt att tilgangen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar
o utgifterna for att utveckla tillgangen kan beréknas pé ett tillforlitligt satt

Om ovanstaende kriterier inte &r uppfyllda redovisas utgifterna for utveckling som
en kostnad i den period de uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgangar
skrivs av linjart dver nyttjandeperioden med 25 procent arligen fran nar produkten
tas i bruk.



Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar, bestdende av maskiner och andra tekniska
anlaggningar samt inventarier och verktyg vérderas i balansrékningen till anskaff-
ningsvarde, med avdrag fér ackumulerade avskrivningar samt eventuella nedskriv-
ningar. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart éver dess beraknade nytt-
jandeperiod, enligt nedan;

Maskiner 5-
Inventarier 5
Datorer

Nedskrivning

Vid varje rapporteringstillfalle gérs en beddmning om det foreligger nagon indikation
pé en vardeminskning avseende koncernens tillgdngar. Om sa &r fallet faststélls
dess atervinningsvarde for att en eventuell vardenedgéng skall kunna faststéllas.
Avseende goodwill faststélls atervinningsvardet arligen. Om det inte &r maojligt att
berékna atervinningsvérdet for den enskilda tillgangen, beréknar koncernen istéllet
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet tillgangen hor till. Atervinnings-
vardet definieras som det hogsta av nettofdrsaljningsvéardet och nyttjiandevardet.
Nyttjandevardet definieras som nuvérdet pa de framtida inbetalningar som till-
gangen genererar. Vid nuvardesberakningen anvands en kalkylranta fore skatt som
speglar den aktuella marknadsréntan och den risk som ar hanforlig till tillgangen.
Om atervinningsvéardet for en tillgang faststalls till ett 1agre vérde an det redovisade
vardet skrivs det redovisade vardet ned till &tervinningsvérdet.

Varulager

Varulagret har vérderats till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst-in, forst-ut
principen (FIFU) respektive nettoférsaljningsvarde (lagsta vardets princip). | anskaff-
ningsvardet inréknas direkta kostnader fér material, eventuella direkta lénekostna-
der samt ett palagg for omkostnader for att bringa varorna till dess plats och till-
stand. Nettoforsaljningsvardet utgors av berdknat forsaljningsvarde efter avdrag for
beréknade kostnader fér varornas fardigstéllande och andra tilkommande kostna-
der for marknadsforing, férsaljining och distribution. Skalig reserv for inkurans har
gjorts i bolagen utifran individuell bedémning.

Finansiella instrument
Finansiella tillgéangar och skulder redovisas i koncernens balansrakning néar koncer-
nen ingér som part i avtalet rérande det finansiella instrumentet.

Kundfordringar kategoriseras som "Lénefordringar och andra fordringar” och
redovisas till I6pande till upplupet anskaffningsvarde, vilket motsvarar det nominella
beloppet. Vid varje balansdag sker en nedskrivningsprévning av denna tillgang.
Reservationer for kundforluster i de fall detta ar klarlagt redovisas som kostnad i
resultatrakningen. Bortbokning sker efter att konkurs ar faststélld hos géldenéaren.

Likvida medel bestér av kassa och bankmedel.

Finansiella skulder kategoriseras som "6vriga skulder” och redovisas och varde-
ras till upplupet anskaffningsvéarde.

Banklan som ar rantebarande, eller checkkrediter med en kreditram redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och darefter till amorterat belopp. Eventuella skillnader
mellan nominellt belopp och erhallet eller betalt belopp redovisas som lanekostna-
der.

Nagra valutasakringar, ranteinstrument eller andra liknande instrument férekom-
mer inte.

Négra finansiella instrument som inte ingdr i balansrakningen férekommer ej.

Avsittningar

Avséttningar definieras som skulder som &r ovissa med avseende pa belopp eller
tidpunkt dé& de kommer att regleras. Avsattningar for garantikostnader redovisas
vid tidpunkten for forsaljning av de aktuella produkterna, baserat pa styrelsens
bésta uppskattning av utgiften fér att reglera koncernens skuld.

Klassificering

De balansposter som rubriceras omséttningstillgangar och kortfristiga skulder for-
vantas atervinnas eller betalas inom en tolvménadersperiod. Alla andra balans-
poster atervinns eller betalas senare.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalyser upprattas enligt indirekt metod, vilken innebar att resultat efter
finansiella poster justeras fér transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar
under perioden samt for eventuella intékter och kostnader som hanfors till investe-
ringsverksamhetens kassafloden.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsdndamal
Upprattande av rapporter och tilldmpning av olika redovisningsprinciper baseras
ofta pé ledningens beddmningar eller p& antaganden och uppskattningar som
anses vara rimliga under raddande férhallanden. Dessa antaganden och uppskatt-
ningar grundar sig oftast pa erfarenhet men &ven pa andra faktorer, inklusive for-
vantningar pa framtida handelser. De uppskattningar for redovisningséndamal som
blir féliden av dessa kommer inte alltid motsvara det verkliga resultatet. Fér Pilum
kan foljande omraden namnas specifikt;

Vérdering av pagaende arbeten

Cirka 90 procent av Pilums omsattning sker till uppdrag med fast pris. Fordringar
och skulder i dessa pagéende uppdrag uppgar till vasentliga belopp. Bedomning-
arna av riskerna i uppdragen samt fardigstallandegraden baseras pé tidigare erfa-
renheter av liknande projekt tillsammans med projektets specifika forutsattningar.

Nedskrivningsprévning av goodwill
Vid berékning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for beddémning av
eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill har antaganden om framtida forhallan-
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den och uppskattningar avseende tillvéxt, rérelsemarginal och marknadsforutsatt-
ningar gjorts. For ytterligare information se not 11.

Kapitalstruktur

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att
fortsatta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta
till andra intressenter samt att den ar optimal med hansyn till kostnaden for kapita-
let. Utdelning till aktiedgarna, inlésen av aktier, utfardande av nya aktier eller forsalj-
ning av tillgéngar ar exempel &r exempel pa dtgérder som koncernen kan anvanda
sig av for att justera kapitalstrukturen.

Moderféretaget

Investeringar i koncernféretag

Investeringar i koncernféretag varderas till anskaffningsvarde. | de fall det redovi-
sade vardet avseende investeringen Gverstiger atervinningsvardet (se avsnitt ovan
om "Nedskrivningar”) sker nedskrivning.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som léamnas och tas emot redovisas direkt mot eget kapital som en
minskning respektive 6kning av fritt eget kapital. Skatteeffekten beaktas pé kon-
cernbidrag. Denna skatteeffekt bokas i resultatréakningen mot fritt eget kapital.
Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten Andelar
i koncernféretag varefter provning sker om en nedskrivning av andelarnas varde ar
erforderlig. Erhalina aktiedgartillskott redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget
kapital.

Eget kapital - bundna reserver
Moderbolaget och dess dotterféretag har bundna reserver vilket enligt lag inte far
disponeras for utdelning.

Eget kapital - Fritt eget kapital
| fritt eget kapital ingar de vinster som &r disponibla for utdelning fran moderbolaget.

Riskfaktorer

Riskerna i koncernen och moderbolaget ar hanférda till framst tre typer av risker;
affarsméssiga risker, finansiella risker och omvérldsrisker. Vid bedémningen av
bolaget ar viktigt att beakta alla dessa aspekter och géra en noggrann beddmning
av riskerna utifran ett sammanvagt perspektiv. Nedan finns riskerna redovisade
utan inbdrdes ordning.

Affdrsméssiga risker
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsméssiga risker i form av projektrelaterade risker, dvs for sddant som inte ar
prissékrat i samband med offerternas avliamnande f6r ink&p av material och under-
leverantorer och detaljer i genomférandet. Detta utgdr oftast en mindre del av det
totala projektet.

Utéver ovan kan risk sdsom omfattningen utgéra en risk dvs bolaget kan ha
missbeddmt komplexitet, genomférande, tider mm.
Utdver dessa kan Pilum ha for hdga marginaler i offerter vilket kan medféra att
kunden véljer annan leverantor eller I6sning och som kan paverka méjligheten att
uppné stallda mal om férsélning mm.

Omvdrldsrisker

De tva vanligaste omvarldsriskerna ar konkurrens och marknad. Konkurrensen i
projekten varierar och Pilum:s ambition att ha en stark tillvaxt kan komma att ruckas
pga konkurrensen. Marknaden kan ocksa vika pga t ex kraftigt sénkta energipriser
vilka skulle kunna erodera I6nsamheten i investeringarna. Alternativt kan investe-
ringarna skjutas pé framtiden av skal som Pilum ej rader Gver.

Finansiella risker

Omfattar framst valuta och kreditrisker. Dessa 6vervakas och foljs upp genom kon-

cerngemensamma funktioner. Valutariskerna, oftast i Euro och Dollar, hanteras

framgent genom I&sning av vaxelkurserna for storre floden i projekten.
Kreditriskerna &r relaterade till att kunderna av olika skal inte vill eller kan fullgéra

sina kontraktsenliga &taganden. Pilum hanterar detta bland annat genom kontrak-

ten med hjélp av "letter of credits” och andra instrument.

Beroende av nyckelpersoner
Pilum &r beroende av sina medarbetare och att kunna behalla dessa och rekrytera
nya vid behov. Nagon garanti for att attrahera eller behélla personal kan inte Iamnas.

Risker associerade med tillvéixt

En hog tillvaxttakt bade organiskt och genom férvary kan bland annat medféra ett
kontinuerligt behov av rekrytering och utbildning av personal, vilket stéller stora krav
pa Pilums ledning. Om Pilum inte kan hantera den snabba tillvaxten pa ett fram-
gangsrikt satt kan koncernens omséttning och resultat komma att paverkas nega-
tivt.

Framtida kapitalbehov
Det finns ingen garanti vare sig for att nytt kapital kan anskaffas om behov skulle
uppstd, eller for att sddant kapital kan anskaffas pé for Pilums fordelaktiga villkor.

Konkurrens

Bolagets dotterbolag utsatts for stor konkurrens bade fran svenska och utlandska
bolag. Det gér inte att Iamna nagra garantier for att Pilums dotterbolag kommer att
erbjuda produkter och tjanster framéver som &r tillrackligt konkurrenskraftiga pa
marknaderna. En sédan utveckling skulle avsevart kunna paverka Pilums omsétt-
ning, resultat och likviditet negativt.
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Not 1. Transaktioner med narstaende

TERMO
detta av management fee. Moderbolaget har inte haft nagra koncerninterna inkdp Finansiella anlaggningstillgangar -108
under &ren (0 Tkr). | évrigt finns inga andra narstaende transaktioner fér 2007 &n de Varulager -14 566
som anges i not 4. Kundfordringar -31099
2005 %rs skuld inmoderbolaget, ill éggrrja Anders Ahlquist,‘Greg Tgakiris O.Ch. Ovriga fordringar 1574
Rune F Loderup, pa totalt 3 197 Tkr har i sin helhet reglerats via kvittningsemission
under 2006. Rantan pa I&net uppgick till 5 procent. Kassa och bank 0
Langfristiga skulder 25588
Kortfristiga skulder 38457
Not 2. Forvarvade verksamheter Latent skatt underskottsavdrag/évervarde/OR 2051
Inga verksamheter har férvarvats under 2007. En omstrukturering inom koncernen Goodwill/Badwill -12 302
har inneburit att moderbolaget Pilum AB (publ) &r &gare till Pilum Engineering AB. Kortfristig/skuld, tilliggsképeskiling 0
T‘dgséigr;@ggg ?grlcgevr;j%? Eofgéﬁr%?ﬁiﬁzlgaﬂaor AB for 26 290 Tkr. Fére- Betald kGpeskiling 26290
taget avyttrades 29 november 2006. Nedan redovisas tillgangar och skulder fér Likvida medel i forvérvade foretaget 0
den férvarvade verksamheten vid forvarvstillfallet. Paverkan pé koncernens likvida medel -26 290
19/1-29/11 HELAR
2006 2006
Nettoomséttning 165 294 195 031
Resultat efter skatt 5753 4928
Not 3. Segmentsredovisning
Pilums verksamhet omfattar tre rorelsegrenar; vattenrening (Pilum Technologies), rokgaskondensering (Pilum Engineering) och dvrigt (moderbolaget).
For avvecklade verksamheter ar 2006 hanvisas till not 9.
Segmentredovisning 2007
. ROKGAS- .
PRIMARSEGMENT VATTENRENING KONDENSERING OVRIGT ELIMINERING SUMMA
Extern forsaljining 28494 42294 23 —747 70 064
Intern forsaljining 766 10 1263 -2 039 -
Rorelseresultat -648 2077 -3294 27 -6 046
Ranteintakter 84 68 561 -557 156
Rantekostnader —497 —261 —65 531 —292
Arets skattekostnad 304 297 -504 328 425
Arets nettoresultat —757 -1973 -3302 275 -5757
Ovriga upplysningar
Summa tillgéngar 13758 16768 30425 25720 35232
Summa skulder 12502 15809 2876 -16 685 14 502
In\/(?steri‘ngar.i in?materiella och materiella 819
anlaggningstillgangar 334 457 28 -
Avskrivningar —436 —281 —46 - —763
Segmentredovisning 2006
i ROKGAS- )
PRIMARSEGMENT VATTENRENING KONDENSERING OVRIGT ELIMINERING SUMMA
Extern forsaljning 156140 18473 2176 - 35789
Intern forsaljining 2975 96 2910 -5981 -
Rérelseresultat —649 -1914 -7679 384 -9858
Ranteintékter - - - - 183
Réntekostnader - - - - -669
Avrets skattekostnad - - - _ 190
Avvecklade verksamheter - - - - —29 041
Arets nettoresultat - - - - -39507
Ovriga upplysningar
Tillgangar 15 351 8273 10 094 -2 261 31457
Oférdelade tillgangar 772
Summa tillgangar 15 351 8273 10 094 -2 261 32229
Skulder 15192 7046 5341 -2 261 25318
Of6rdelade skulder - - - - -3520
Summa skulder 156192 7046 5341 -2 261 21798
?r:/lzztgenr\igggi;lén;rr%ezfr|ella och materiella 030 855 189 B 1976
Avskrivningar —438 —121 -37 - -596
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Segmentredovisning 2005

Rakenskaper

ROKGAS-
PRIMARSEGMENT VATTENRENING KONDENSERING OVRIGT ELIMINERING SUMMA
Extern forsaljining 17 434 7276 24710
Intern forsaljining 464 772 -1236 -
Oftrdelade kostnader —-2463
Rérelseresultat -3 567
Ranteintakter 544
Réntekostnader -416
Arets skattekostnad 1429
Avvecklade verksamheter 14070
Arets nettoresultat 12 060
Ovriga upplysningar
Tillgangar 15239 892 23713 -13549 26 295
Oftrdelade tillgangar - - - - 2266
Summa tillgangar 15239 892 23713 -13549 28 561
Skulder 9823 474 9657 -13549 6405
Of6rdelade skulder - - - - 14775
Summa skulder 9823 474 9657 -13549 21180
Invgsteri_ngar_i in?materiella och materiella 299
anlaggningstillgangar 69 205 25
Avskrivningar -402 -17 -21 - -440
Segmentsredovisning
SEUNDARSEGMENT - KONCERN 2007 2008 2005 eoner it ol o Co o e e e ok 06 %
Omsattning per land omséttningen i affirsomrédet. Samtliga tillgdngar finns och investeringar &r gjorda
Sverige 69419 34 511 18892 i Sverige for aren 2007, 2006 och 2005.
Ovriga Europa 535 1306 39
Ovriga vérlden - - 5779
Summa 69 954 35817 24710
Not 4. Personal
2007 2006 2005

) ANTAL VARAV ANTAL VARAV ANTAL VARAV
MEDELANTALET ANSTALLDA ANSTALLDA MAN ANSTALLDA MAN ANSTALLDA MAN
Moderbolaget
Sverige 3 2 5 3 2 2
Totalt i moderbolag 3 2 5 3 2 2
Dotterféretag
Sverige 22 18 20 17 19 16
Totalt i dotterféretag 22 18 20 17 19 16
Avvecklade verksamheter - - 148 111 61 44
Summa koncern 25 20 173 131 82 62

2007 2006 2005
STYRELSE OCH ) STYRELSE OCH ) STYRELSE OCH )

. B VERKSTALLANDE OVRIGA VERKSTALLANDE OVRIGA VERKSTALLANDE OVRIGA
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR DIREKTOR ANSTALLDA DIREKTOR ANSTALLDA DIREKTOR ANSTALLDA
Moderbolag
Sverige 966 783 1762 1563 472 762
Totalt i moderbolag 966 783 1762 1563 472 762
Dotterforetag i Sverige - 8957 624 6626 746 4228
Avvecklade verksamheter - - 1740 33681 516 12912
Summa koncern 966 9740 4125 41870 1734 17 902
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Not 4. Personal, forts

2007 2006 2005
LONER OCH LONER OCH LONER OCH

. ANDRA VARAV ANDRA VARAV ANDRA VARAV
LONER OCH ANDRA ERSATT- SOCIALA PENSIONS- ERSATT- SOCIALA PENSIONS- ERSATT- SOCIALA PENSIONS-
ERSATTNINGAR (forts.) NINGAR KOSTNADER KOSTNADER NINGAR KOSTNADER KOSTNADER NINGAR KOSTNADER KOSTNADER
VD & Styrelse 966 568 183 - - - - - -
Ovriga ledande befattningshavare 660 291 78 - - - - - -
Ovriga anstallda 123 40 - - - - - - -
Summa moderbolag 1749 899 261 3325 1750 423 1234 296 -
Dotterféretag
VD & Styrelse - - - - - - - - -
Ovriga ledande befattningshavare 1023 460 160 - - - - - -
Ovriga anstélida 7934 3415 402 - - - - - -
Summa Dotterféretag 8957 3875 562 7250 2969 403 4974 1941 226
Avvecklade verksamheter - - - 35421 14217 2447 13428 5350 771
Summa koncern 10706 4774 823 45996 18 936 3273 19636 7 587 997

Pensioner

Koncernens utestdende pensionsforpliktelser uppgar 2007-12-31 till 0 (0) Tkr.
Ingen bonus eller annan rorlig ersattning har utgatt under aret. Pensionsaldern for
verkstallande direktdren ar 65 &r. Pensionspremien uppgar till 18% vid nuvarande
16n.

Avgangsvederlag
For verkstéllande direktoren géller vid uppsagning en dmsesidig uppsagningstid
om 6 manader motsvarande 636 Tkr inklusive pensionskostnader. Vid uppsagning
fran bolagets sida utgér ett avgangsvederlag om 6 manader att avréknas mot
inkomst.

For ledande befattningshavare géller en dmsesidig uppsagning om 6 manader.
Nagot avgangsvederlag utgar ej.

Berednings- och beslutsprocess

Verkstéallande direktorens 16n och andra anstaliningsvillkor férhandlas med styrel-
sens ordférande varefter styrelsen informeras. For ¢vriga ledande befattnings-
havare har styrelsens ordférande informerats innan beslut.

Pensionsforpliktelser 2006 och 2005

Atagande for &lderspension och familiepension for tjansteman i Sverige tryggas
delvis genom en forsékring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets
akutgrupp, URA 42, &r detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbets-
givare. For rakenskapséret 2006 har bolaget inte haft tillgang till sddan information
som gor det mdjligt att redovisa denna plan som en férutbestdémd plan. Pensions-
planen enligt ITP som tryggas genom en férsékring i Alecta redovisas darfér som
en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pensionsférsakringar som ar tecknade i
Alecta uppgar till 1 580 Tkr (343 Tkr). Alectas dverskott kan fordelas till forsakrings-
tagarna och/eller de férsakrade. Vid utgangen av 2006 uppgick Alectas Gverskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 143 procent (129 procent). Den kol-
lektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvérdet pa Alectas tillgdngar i pro-
cent av forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas forsékringstekniska
berakningsantaganden, vilka inte éverensstammer med IAS 19. Ovriga pensions-
ataganden &r avgiftsbestamda planer. Kostnaden for planerna uppgar till 1 693 Tkr
(654 Tkr).

KONSFORDELNING BLAND KONCERN MODERBOLAG

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 2007 2006 2005 2007 2006 2005

Styrelse 5 7 16 5 4 5
Varav man 5 7 16 5 4 5

Ledningsgrupp 4 5 10 2 2 4
Varav man 4 4 9 2 1 3
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Not 5 Finansiella instrument

Per den 31 december 2007 var kundfordringar uppgéende till 4 829 forfalina utan
nagot nedskrivningsbehov. Aldersférdelningen pa dessa framgéar nedan.

Kundfordringar

Rakenskaper

| nedanstéende tabell presenteras finansiella tillgdngar och skulder per kategori.
For dessa tillgangar och skulder sammanfaller redovisat varde och verkligt véarde.

Bokfort varde per kategori av finansiella tillgangar och skulder

2007-12-31 2006-12-31
Kundfordringar 10183 6858
Reserv osékra fordringar -1 -
Summa kundfordringar 10182 6 858
Reserv osékra fordringar

2007-12-31
Reserv osékra fordringar vid arets borjan -
Nettodkning av reserv 1
Atervunna tidigare nedskrivna -
Summa reserv osékra fordringar 1

Forfallna fordringar som ej anses vara osakra

2007-12-31
1-30 dagar 2502
31-90 dagar 2324
91-180 dagar 3
>180 dagar -
Summa 4829

Forandringar i réntor och valutor kan ge féljande péaverkan pé Pilumkoncernen

Kénslighetsanalys

RESULTAT-
Tkr FORANDRING PAVERKAN
Marknadsrantor +/-1% 25
EUR/SEK +/-5% 560

LANE- OCH
KUND-
FORDRINGAR
SAMT OVRIGA
FINANSIELLA ANDRA
FORDRINGAR SKULDER SUMMA

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

2007-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 379 379
Andra langfristiga fordringar

Finansiella omséattningstillgangar

Kundfordringar 10182 10182
Ovriga fordringar 120 120
Bank 4745 4745
Summa finansiella tillgangar 15426 15426
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1800 1800
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 600 600
Leveranttrsskulder 4335 4335
Ovriga skulder 3016 3016
Summa finansiella skulder 9751 9751
LANE- OCH
KUND-
FORDRINGAR
SAMT OVRIGA
FINANSIELLA ANDRA
2006-12-31 FORDRINGAR SKULDER SUMMA

UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar - -
Finansiella omséattningstillgangar

Kundfordringar 6858 6 858
Ovriga fordringar 785 785
Bank 3246 3246
Summa finansiella tillgangar 10 889 10 889
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - -
Kortfristiga skulder

Checkrakningskrediter 4480 4480
Leverantérsskulder 6614 6614
Ovriga skulder 2949 2949
Summa finansiella skulder 14 043 14 043
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Not 6. Ranteintakter och liknande resultatposter

KONCERN MODERBOLAG
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Rantor 156 183 544 89 71 3
Rantor fran koncernbolag - - - 472 108 110
Summa 156 183 544 561 179 113
Not 7. Rantekostnader och liknande resultatposter
KONCERN MODERBOLAG
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Réntor -266 -669 -416 -17 -315 -188
Réntor till koncernbolag - - - -48 -114 -84
Ovriga finansiella kostnader -26 - - - - -
Summa -292 -669 -416 -65 -429 -272
Not 8. Resultat fran andelar i koncernféretag
KONCERN MODERBOLAG
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Férsélining av dotterbolag - - - -6 668
Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - - -1575 -352
Nedskrivning av fordringar i dotterbolag - - - -5 861
Summa - - - -14104 -352

Not 9. Avvecklade verksamheter

Resultatet for avvecklade verksamheter 2006 bestod dels av verksamheter i konkurs, Figal AB och Otto-Verken i Borrby AB, och dels av resultatet fran verksamhet som &r
avyttrad, TermoRegulator AB. Under 2007 har ingen verksamhet avvecklats.

2006 2005 AVYTTRINGS-

TOTALT TIDPUNKT 2005-12-31
Resultatrékning i rorelsen for Balansrakning avvecklade verksamheter:
avvecklade verksamheter: Materiella anlaggningstillgéngar 43349 8215
Neftoomséttning 194015 42715 Finansiella anlaggningstillgéngar 633 793
Ovriga rorelseintakter 6817 10 291 Varulager 28 921 10516
Rorelsens kostnader -192 509 -45 329 Kundfordringar 41977 7574
Rorelseresultat 8323 7677 Owriga fordringar 6257 1933
Finans -1738 5657 Kassa och bank 305 4
Uppsijuten skatt —2243 737 Langfristiga skulder -35824 —7 254
Arets resultat efter skatt 4342 14071 Kortfristiga skulder 58035 ~17 630
zesulltat‘ fr“é"/a""‘:fk""g av verksamheter: 5:5:2Eto?:s:\ljz?ag/évervérde/oR —9088 349
avvctiads varamnetera Eget kapital 17795 4500
Avvecklade verksamheters bidrag
till koncernens eget kapital -1514 2006 2005
Nedskrivning av fordringar -5858 Till kassaflddesanalysen:
Nedskrivning av goodwil _05 561 Kassafltde fran den I6pande verksamheten -13652 -5 700
Overvarde materiella anlaggningstillgangar 1168 Kassaflode fran investeringsverksamheten -19355 2383
Finansiell leasing enl IFRS 714 Pfassaﬂt')de fran finansieringsverksamheten 32702 3319
Uppskjuten skattefordran -98 Arets kassafldde -305 2
Ovrigt i samband med konkurs/férsaljining 1530
Resultat fran avvecklade verksamheter -29 041 14071
Ovriga omstruktureringskostnader —-1453
Totala avvecklings- och
omstruktureringskostnader -30494
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Not 10. Skatter

Rakenskaper

KONCERN MODERBOLAG
SKATT PA ARETS RESULTAT 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Aktuell skatt 96 -143 - - - -
Uppskjuten skatt pa koncernbidrag - - - -504 -1 056 -826
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 329 21 1428 - 99 1471
Skatt pa arets resultat 425 -122 1428 -504 -957 645
Koncernen forfogar Gver skattemassiga underskottsavdrag uppgaende till 17,3 Mkr, for vilka nagon skattefordran ej &r upptagen.
Sambandet mellan arets skattekostnad och redovisat resultat fore skatt:
KONCERN MODERBOLAG

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Resultat fore skatt -6 182 -10344 -3439 -2798 -20 067 -911
Skatt enligt gallande skattesats 1730 2896 963 783 5619 255
Skatteeffekt av:
Justering skatt tidigare ar -98 - - - - -
Ej avdragsgilla kostnader -25 -413 -158 -5 -3 969 -100
Skatteméssigt avdragsgilla kostnader, ej bokférda
Over resultatrakningen 131 - 495 635 - 495
Ej skattepliktiga intékter 5 837 137 1 835 -
Effekt av ej uppbokad uppskjuten skattefordran -1514 -3442 - -1918 -3442 -
Ranta péa periodiseringsfond - - -9 - - -5
Skatt pa arets resultat 425 -122 1428 -504 -957 645

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrékningen for outnyttjade underskottsavdrag och temporara skillnader till den del de kan métas av upplésning av obeskattade
reserver eller med sannolikhet beraknas kunna utnyttjas inom éverskadlig framtid. En enskild beddmning gérs av varje bolag med héansyn till historisk resultatutveckling, fram-

tidsplaner och mgjlighet att anvanda underskottsavdragen.

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR KONCERN MODERBOLAG
OCH SKATTESKULDER 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 20086-12-31 2005-12-31
Avseende underskottsavdrag 15670 1244 2468 1570 1570 1471
Avseende obeskattade reserver - - -251 - - -
Avseende temporar skillnad materiella
anlaggningstillgangar - - -442 - - -
Summa skattefordran/skatteskuld 1570 1244 1775 1570 1570 1471
Uppskjuten skattefordran 15670 1244 2266 1570 15670 1471
Uppskjuten skatteskuld - - —-491 - - -
Not 11. Goodwill
Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererade enheter identifierade per rérelse- Nyttjandevardet for kassagenererande enheter med goodwill har berdknats pa
gren: kassafloden for en period omfattande 10 ar. Kassaflodet for de 3 forsta aren base-
ras pa av styrelsen faststalld budget/prognos. De vésentligaste antagandena ar
o, PrY o, marginaler och volymer samt verksamhetens kostnader. De prognostiserade kassa-
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 flédena har nuvéardeberéknats med en diskonteringsréanta om 13% (15%).
Filterproduktion - - 13259
\éa“e“re”'”g j iiz i zzg 1;1 iiz KONCERNEN,/GODDWILL 2007 2006 2005
umma Ing&ende anskaffningsvérde 4203 17 562 4628
Nedskrivning - - -335
Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt dé indikationer pa Avvecklade verksamheter - -13259 -
att nedskrivningsbehov foreligger. Atervinningsbart belopp fér kassagenererade Arets anskaffningar — - 13259
enheter faststélls baserat pa berékningar av nyttjiandevarden. Vad géller nedskriv- Summa 4293 4293 17 552

ningstest har detta gjorts pa den Iagsta nivéa dar separerbara kassafloden identifie-

rats.
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Not 12. Andra immateriella anlaggningstillgangar

KONCERN BALANSERADE UTGIFTER ANDRA IMMATERIELLA
2007 FOR UTVECKLINGSARBETE ANLAGGNINGSTILLGANGAR TOTALT
Ingéende anskaffningsvarden 545 478 1023
Inkép 103 355 458
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 648 833 1481
Ingéende avskrivningar - -76 -76
Arets avskrivningar -81 -196 277
Utgaende ackumulerade avskrivningar -81 -272 -353
Summa koncern 567 561 1128
KONCERN BALANSERADE UTGIFTER ANDRA IMMATERIELLA
2006 FOR UTVECKLINGSARBETE ANLAGGNINGSTILLGANGAR TOTALT
Ing&ende anskaffningsvarden - - -
Inkép 545 478 1022
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 545 478 1022
Ing&ende avskrivningar - - -
Arets avskrivningar - —76 —76
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -76 -76
Summa koncern 545 402 946
ANDRA IMMATERIELLA ANDRA IMMATERIELLA
MODERBOLAG 2007 ANLAGGNINGSTILLGANGAR MODERBOLAG 2006 ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Ing&ende anskaffningsvarden 137 Ing&ende anskaffningsvarden -
Inkép - Inkép 137
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 137 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 137
Ing&ende avskrivningar -19 Ing&ende avskrivningar -
Arets avskrivningar —28 Arets avskrivningar -19
Utgaende ackumulerade avskrivningar -47 Utgaende ackumulerade avskrivningar -19
Summa moderbolag 90 Summa moderbolag 118
Not 13. Maskiner och inventarier
KONCERN MASKINER OCH ANDRA INVENTARIER, VERKTYG
2007 TEKNISKA ANLAGGNINGAR OCH INSTALLATIONER TOTALT
Ingéende anskaffningsvarden 4487 1271 5758
Inkép 75 308 383
Forsaljning/utrangering - —174 _174
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4562 1405 5967
Ingéende avskrivningar -3882 —947 -4 829
Inkdp - - -
Forsaljning/utrangering - 83 83
Arets avskrivningar -301 -185 —486
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4183 -1049 -5232
Summa koncern 379 356 735
KONCERN MASKINER QCH ANDRA INVENTARIER, VERKTYG
2006 TEKNISKA ANLAGGNINGAR OCH INSTALLATIONER TOTALT
Ingéende anskaffningsvarden 13197 5490 18 687
Inkép 22553 18604 41157
Forsalining/utrangering -31263 —22 821 -54 084
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4487 1273 5760
Ing&ende avskrivningar -6 896 -4 263 -11159
Inkép -16 435 -14 339 -30774
Foérsalining/utrangering 22 007 18 561 40 568
Arets avskrivningar avvecklade verksamheter -2 200 -744 -2944
Arets avskrivningar -358 -162 -520
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 882 -947 -4 829
Summa koncern 605 326 931
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Rakenskaper

INVENTARIER, VERKTYG

MODERBOLAG 2007 OCH INSTALLATIONER

MODERBOLAG 2006

INVENTARIER, VERKTYG
OCH INSTALLATIONER

Ingéende anskaffningsvarden 59 Ing&ende anskaffningsvarden 48
Inkdp 39 Inkop 49
Forsaljning/utrangering -39 Forsaljning/utrangering -38
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 59 Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 59
Ingéende avskrivningar -15 Ing&ende avskrivningar -25
Forsaljning/utrangering 22 Forsaljning/utrangering 27
Arets avskrivningar -18 Arets avskrivningar -18
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 Utgaende ackumulerade avskrivningar -16
Summa moderbolag 48 Summa moderbolag 43
Not 14. Andelar i koncernféretag
INNEHAVETS OMFATTNING
B ANTAL . KAPITALANDEL BDKfljRT
MODERBOLAG, 2007-12-31 ORGANISATIONSNR SATE ANDELAR (ROSTRATTSANDEL) VARDE
Pilum Technologies AB 556317-9604 Malmo 2500 100% 12327
Pilum Engineering AB 556683-4718 Malmd 1000 100% 1000
Summa 13327
INNEHAVETS OMFATTNING
) ANTAL _ KAPITALANDEL BOKFORT
MODERBOLAG, 2006-12-31 ORGANISATIONSNR SATE ANDELAR (ROSTRATTSANDEL) VARDE
Pilum Technologies AB 556317-9604 Malmo 2500 100% 11327
Ovriga koncernbolag:
Pilum Engineering AB 556683-4718 Malmd 1000 100% 1000
Not 15. Pagéaende arbeten
KONCERN MODERBOLAG

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
| omséttningen redovisas intakter
avseende pagaende arbeten 41 401 15119 7177 - - 7177
Nedlagda kostnader -38677 -13594 -5706 - - -5706
Fakturerade delbelopp 47 463 15388 6525 - - 6525
Not 16. Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

KONCERN MODERBOLAG

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forutbetalda hyror 502 491 587 - 17 33
Fordran leverantérer - - 4326 - - -
Ovriga poster 805 758 1880 100 189 181
Summa 1307 1249 6793 100 206 214
Not 17. Aktier
VIODERBOLAG TUSENTAL ?ke totala emissionskostnaderna uppgick under &r 2007 till 810 Tkr, 2006 till 3 164
1B 2006-01-01 8615 rlBo\aget har ett utestdende optionsprogram om 900 000 teckningsoptioner med
Nyemission mars 3000 [8ptid fram till 2009-12-31 med en konverteringskurs om 4,85 kr. Vid full teckning
Nyemission april 1500 av aktier uppgdr utspadningseffekten till 3,3 %. Totalt antal aktier efter utspadning
Nyemission september 2450 uppgér till 23 904 510.
Kvittningsemissioner oktober 3084
Antal aktier 2006-12-31 18 649
Nyemission februari 2 356
Nyemission juli 2000
Antal aktier 2007-12-31 23005
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Not 17. Aktier, forts

KONCERN MODERBOLAG
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Resultat, Tkr 5757 -39 507 12 060 -3 302 -21024 —266
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental 21591 13438 6630 21591 13438 6630
Resultat per aktie, kr -0,27 —2,94 1,82 -0,15 -1,56 -0,04
Antal aktier foére utspadning, tusental 23005 13438 6630 23005 13438 6630
Antal aktier efter utspadning, tusental 23905 13438 6630 23905 13438 6630
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,90 0,76 3,57 1,19 1,18 2,04
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,87 0,76 3,57 1,15 1,18 2,04
Kvotvarde 0,10 0,10 0,13 0,10 0,10 0,13
Not 18. Avsattningar
KONCERN MODERBOLAG
2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Ingéende balans - - _ _
Garantiavsattning 166 - 154 -
Arets garantiavsattning 26 166 - 154
Redovisat varde 192 166 154 154
KONCERN MODERBOLAG
2007-12-31 2006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Ingéende balans - - - -
Avsattning optionsprogram 164 - 164 -
Redovisat varde 164 - 164 -
Not 19. Langfristiga réantebarande skulder
KONCERN MODERBOLAG
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Checkrakningskrediter - 4480 8676 - - -
Banklan 2400 - 3850 - - -
Ovriga skulder till kreditinstitut - - 1165 - - 112
Ovriga skulder - - 3197 - - 3197
Summa réntebarande skulder 2400 4480 16 888 - - 3309
Lanen forfaller enl féliande:
P& anfordran eller efter ett ar 600 - 9441 - - 112
Under andra &ret 600 - 2511 - - 1599
Under det tredje till femte aret 1200 - 3086 - - 1599
Efter fem ar - - 1850 - - -
Avgar: belopp som forfaller inom ett ar
(redovisas under kortfristiga skulder) 600 4480 -9 441 - - -112
Belopp som forfaller till betalning efter ett ar 1800 - 7447 - - 3197
Samtliga skulder &r i svenska kronor.
KONCERN MODERBOLAG
GENOMSNITTLIGA RANTESATSER 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Checkrakningskrediter 6,0% 5,0% 4,3% - - -
Banklan 6,4% - 4,4% - - -
Not 20. Checkrakningskredit
UTNYTTJAT BELOPP BEVILJAT BELOPP
KONCERN 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Checkrakningskrediter - 4480 8676 3500 4900 11534
Summa - 4480 8676 3500 4900 11534
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Not 21. Stallda sakerheter

Rakenskaper

KONCERN MODERBOLAG

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Fastighetsinteckningar - - 6200 - - -
Foretagsinteckningar 11 500 8000 29 050 1000 1000 1000
Aktier i dotterbolag 5549 4513 13 12327 11327 11527
Factoring - - 5045 - - -
Avseende finansiell leasing - - 1672 - - -
Summa 17 049 12513 41 980 13327 12327 12527
Not 22. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERN MODERBOLAG

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Semesterldneskuld 965 794 2159 27 1563 63
Sociala avgifter 735 597 1637 45 161 61
Sarskild I6neskatt 220 199 139 79 101 N
Upplupna I6ner 346 813 551 - 730 -
Ovriga interima skulder 779 699 5750 334 531 4626
Summa 3045 3102 10136 485 1676 4750
Not 23. Arvode och ersattningar

KONCERN MODERBOLAG
2007 2006 2005 2007 2006 2005

Deloitte AB
Revisionsarvoden 198 540 261 102 119 103
Andra arvoden 66 94 25 66 265 -
Summa 264 634 286 168 384 103
Varav avvecklade verksamheter 347 105

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbets-

uppgifter. Allt annat &ar ¢vriga uppdrag.

Not 24. Leasingkostnader

KONCERN MODERBOLAG
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Leasingkostnader 2757 8011 2342 55 218 160
Varav avecklade verksamheter - 5840 594 - - -

Framtida betalningar avseende leasing forfaller med:

Not 25. Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver

2007 2006 MODERBOLAG 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
<1ér 3082 2263 Bokslutsdispositioner
1-5ar 5404 559 Uppldsning av
>5ar — - periodiseringsfond - 568
Summa 8486 2822 Summa - 568
Varav hyra av fastighet uppgar till 6 244 (2 438) Tkr
Not 26. Byggnader och Mark
KONCERN 2006 BYGGNAD MARKANLAGGNING MARK TOTALT
Ingéende anskaffningsvarden 2450 200 237 2887
Inkép 27796 1799 2183 31778
Forsaljning/utrangering -30 246 -1999 -2 420 -34 665
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - - -
Ingéende avskrivningar -23 -15 - -38
Inkép -8 456 -714 - -9170
Forsélining/utrangering 9762 781 - 10543
Arets avskrivningar avvecklade verksamheter -1283 -52 - -1335

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern
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Revisors rapport avseende omarbetade
historiska finansiella rapporter

Till styrelsen i Pilum AB (publ)

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Pilum AB (publ) pa sidorna 58-79, som omfattar balansrikningen
per den 31 december 2005, 31 december 2006 och 31 december 2007 och resultatrikningen och kassaflddes-
analysen och redogdrelsen for forindringar i eget kapital for dessa ir samt ett ssmmandrag av visentliga redovis-

ningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pi ett
rittvisande sitt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sidana de antagits av EU och
enligt kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och uppritthallande av intern kontroll som ir relevant for att ta fram och pé ritt-
visande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentlig-

heter eller fel.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar ir att uttala mig om de finansiella rapporterna pi grundval av min revision. Jag har utfdrt min revision
i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebir att jag foljer etiska regler
och har planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet fdrsikra mig om att de finan-

siella rapporterna inte inneh3ller nigra visentliga felaktigheter.

UTFORT ARBETE

En revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt innebir att utfora
granskningsitgirder for att fi revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgirderna baseras pi min bedémning av risk for visentliga felaktigheter i de finansiella rap-
porterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen verviger jag den interna kontroll
som ir relevant for bolagets framtagande och rittvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund
for att utforma de revisionsdtgirder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter men inte for att gora ett utta-
lande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksi att utvirdera tillimpligheten av
anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktdren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Jag anser att erhillna revisionsbevis ir tillrickliga och indamalsenliga som underlag f6r mitt uttalande.

UTTALANDE

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med de internationella redovisnings-
standarderna IFRS sidana de antagits av EU av Pilum AB:s stillning per den 31 december 2005, 31 december
2006 och 31 december 2007 och resultat, redogdrelse for forindringar i eget kapital och kassafldde for dessa ér.

Malms, den 19 maj 2008

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
Deloitte AB
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Adresser

HUVUDKONTOR
Pilum AB (publ)
Sénderborgsgatan 2
195 30 Mirsta
Telefon: 08-591 124 10
Fax: 08-591 124 75

PILUM ENGINEERING
Pilum Engineering AB
Sénderborgsgatan 2

195 30 Mirsta

Telefon: 08-591 124 10

Fax: 08-591 124 75

PILUM TECHNOLOGIES
Pilum Technologies AB
Risyxgatan 6

21376 Malmé

Telefon: 040-16 32 40

Fax: 040-15 98 58

FINANSIELL RADGIVARE
Swedbank Markets
Regeringsgatan 13

105 34 Stockholm

JURIDISK RADGIVARE
Advokatfirma Lindhs DLA Nordic
Kungsgatan 9

Box 7315

103 90 Stockholm

REVISOR
Deloitte
Hjilmaregatan 3
Box 386

20123 Malmsé
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