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VIKTIG INFORMATION

Med "Pilum” eller "Bolaget” avses i det foljande Pilum AB (publ) organisationsnummer 556556-8325, inklusive dotterbolag. Med "Mangold” avses i det féljande
Mangold AB, organisationsnummer 556585-1267. Med "Nyemissionen” avses den féretradesemission som inbjuds till genom féreliggande informationsbroschyr eller
Informationsmemorandum.

Denna informationsbroschyr har upprattats sdsom information till Pilums aktieagare i samband med Nyemissionen. Informationsbroschyren ar inget prospekt enligt
lag eller tillampligt regelverk hdrom. Mangold, som har bitrétt styrelsen i Pilum vid sammanstéliningen av denna informationsbroschyr, har granskat den lamnade
informationen men pétar sig inte ndgot ansvar for den lamnade informationens riktighet eller fullstandighet och friskriver sig fran allt ansvar fér beslut som fattas pa
grundval av informationsbroschyren.

Erbjudandet 1&mnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel i eller till investerare USA, Kanada, Australien, Japan
eller Nya Zeeland, och erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedel i eller fran investerare i USA, Kanada,
Australien, Japan eller Nya Zeeland. Féljaktligen kommer inte denna informationsbroschyr eller annan information avseende Nyemissionen att sandas eller pa annat
sétt tillhandahallas i eller till investerare i USA, Kanada, Australien, Japan eller Nya Zeeland och far inte heller distribueras pa liknande satt.

Denna informationsbroschyr innehdller uttalanden av framatriktad karaktdr som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser. Aven om
Pilum anser att de férvéantningar som &terspeglas i framétriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier lamnas om att dessa férvantningar kommer att infrias.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast Pilums bedémningar och antaganden vid tidpunkten for informationsbroschyren. Lasaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i informationsbroschyren och samtidigt ha i tanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran Pilums férvantningar. Pilum
gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framétriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som krévs enligt
lag, First Norths regelverk och andra foreskrifter.

Tvist med anledning av denna informationsbroschyr skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

De siffror som redovisas i denna informationsbroschyr har i vissa fall avrundats, varfér tabeller och grafer till synes inte alltid summerar exakt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid extra bolagsstimma i Bolaget den 14 juni 2010 beslu-
tades om en nyemission av aktier med fSretriidesritt for be-
fintliga aktiedgare. Nyemissionen Skar aktiekapitalet med
hégst 1 359 958,60 kronor genom nyemission av hogst 13
599 586 aktier av serie B, Beslutet innebir att bolagets ak-
tiekapital kar med hdgst 1 359 958,60 kronor, frin 5 439
834 kronor till hégst 6 799 793 kronor, genom nyemission
av hégst 13 599 586 aktier. Antalet aktier kommer dirmed
att oka frin 54 398 342 aktier till hogst 67 997 928 aktier,
vilket medfér en utspidning om 20 procent vid full teckning

i emissionen.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Informa-
tionsmemorandum, aktiefigarna i Pilum att med foretriides-
ritt teckna nya aktier i Bolaget. Innehav av fyra (4) befint-
liga aktier medfér ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
till en kurs om 0,70 kronor per aktie. Vid full teckning av

emissionen tillférs Bolaget 9 519 710 kronor fore emis-
sionskostnader.

Teckning av aktier med foretridesritt skall ske genom sam-
tidig kontant betalning under perioden 23 juni till den 7 juli
2010. Anmilan om teckning utan féretridesritt sker under
samma teckningsperiod. Fér utforligare information om
teckning och betalning hinvisas till avsnittet ”"Villkor och
anvisningar” i detta Informationsmemorandum.

Foretridesemissionen ir sikerstilld genom teckningsfor-
bindelser och genom en garanti frin bolagets stdrsta aktie-
dgare Provider Capital Sweden AB.

Stockholm den 14 juni 2010

Pilum AB (publ)
Styrelsen

BAKGRUND OCH MQOTIV TILL EMISSIONEN

Forvirvet av Polyproject Sweden AB (Polyproject) ir att
betrakta som ett strategiske forvirv. Polyprojects verksam-
het ger méjlighet for Pilum som helhet att stirka sin affir
inom omriden som ligger nira Pilums, men ger ocksi m&j-
ligheter till nya affirer dir Pilum och Polyproject inte var
for sig kan anses var tillrickligt konkurrenskraftiga. Genom
forvirvet erhaller Pilum en stirke stillning pd marknaden.

Forvirvet ir i linje med Pilums strategi att forvirva bolag
som kompletterar nuvarande affirsomrdden. Forvirvet bi-
drar ocksa till att Pilum utvecklas mot att bli en mera kom-
plett systemleverantor samt skapar en majlighet for en ut-
vidgad verksamhet inom eftermarknadssegmentet.

Det nya Pilum blir en visentligt stérre akedr och kommer
att kunna erbjuda kompletta tekniska 18sningar inom det
som benimns “frin panna till skorsten”. Pilum med Poly-
project som underleverantér har redan tidigare genomfort
en rad projekt tillsammans. Effektivare 18sningar, strategisk
kompetens inom vatten- och rékgasomridet, liksom utékad
produktutveckling inom vattenrening blir en tydlig féljd av
forvirvet. Pilum fir dirutdver tillging till kompetens kring
tillverkning av komponenter i plaster samt fir tillging till
sdvil nya kundgrupper inom industrin som nya marknads-
segment. Koncernen fir ocksi ett utkat processkunnande
inom vatten- samt processvattenrening och en komplet-
tering av produktportfSljen. Kunder inom industrin kom-
mer att kunna erbjudas 18sningar, systemleveranser samt
produkter som innebir att Pilum och Polyproject ticker en
storre del av industrins behov.

Materialval respektive teknikldsningar for olika produkter
blir nu méjlige att optimera utifrin funktion och genom val
av rostfritt eller plast som birare av tekniken. Kompetens
inom projektledning, konstruktion och inkdp samt dven
generellt sett en storre erfarenhetsoverforing, dr andra de-
lar som bidrar positivt till affiren.

Emissionen kommer att anvindas for delfinansiering av
forvirvet Polyprojekt. Képeskillingen uppgir till 15 miljo-
ner kronor. Resterande finasiering ticks av likvid frin den
riktade nyemissionen som beslutades i juni minad 2010
och som tecknandes av Pilums nya huvudigare Provider

Capital Sweden AB.

Polyproject har liksom Pilum en stor del entreprenadverk-
samhet med betalningar som varierar 6ver tiden. Normalt
sett skall projekt och verksamhet vara sjilvfinansierade,
men frn tid till annan kan likviditetsbehov uppst3, vilket
ocks3 emissionen skall bidra till att ticka. En stark balans-
rikning ger ocksi Pilum med dotterbolag méjlighet att of-
ferera stdrre entreprenader.

For ytterligare information hinvisas till denna informationsbroschyr,
vilken har upprittats av styrelsen i Pilum med anledning av Nyemis-
sionen. Styrelsen for Pilum ér ansvarig for innebdllet i denna informa-
tionsbroschyr och forsikrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
dtgdrder for att sikerstilla att uppgifterna i denna informationsbroschyr,
savitt den kanner till, Gverensstdmmer med faktiska forballanden.

Stockholm den 14 juni 2010
Pilum AB (publ)
Styrelsen



Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ.)

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Den som pd avstimningsdagen den 21 juni 2010 ir regist-
rerad som aktiedgare i Pilum 4ger foretridesritt att for fyra
(4) aktier i Pilum teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgir till 0,70 kronor per nyemitterad
aktie. Courtage utgir ej.

Teckningsratter

Aktiedgares foretridesritt utdvas med stdd av tecknings-
ritter. Aktiedigare som pd avstimningsdagen ir registrerad
som aktiedgare erhiller en (1) teckningsritt for varje inne-
havd aktie i Pilum. Fyra (4) teckningsritter berittigar till
teckning av en (1) aktie.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststil-
lande av vem som skall erhilla teckningsriitter ir den 21
juni 2010. Aktierna i Pilum handlas exklusive ritt till del-
tagande i Nyemissionen frin och med den 17 juni 2010.
Sista dag fr handel i aktien inklusive ritt till deltagande i
Nyemissionen ir den 16 juni 2010.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsriitter figer rum under perioden 23
juni till den 2 juli 2010 p4 First North. Banker och virdepap-
persinstitut med nddvindiga tillstdnd i Sverige stir till tjinst
med férmedling av kép och forsiljning av teckningsritter.
Teckningsritter som inte avses anvindas for teckning miste
siljas senast den 2 juli 2010 for ate inte forfalla virdelosa.

Den aktieigare vilken inte anvinder erhillna tecknings-
ritter fr teckning av aktier kommer att fi vidkinnas en
sammanlagd utspidning om 20 procent av antal aktier och
roster i Bolaget i det fall Nyemissionen fulltecknas.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 23 juni
till den 7 juli 2010. Efter teckningstidens utging blir out-
nyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer, utan avisering frin
Euroclear Sweden AB, att bokas bort frin VP-kontot. Pi-

lums styrelse dger ritt att forlinga teckningstiden.

Information fran till direktregistrerade
aktieagare

Informationsbroschyr, emissionsredovisning med fortrycke
inbetalningsavi och sirskild anmilningssedel for teckning
med stdd av teckningsritter sinds till de aktiedigare, eller
foretridare for aktiedgare, i Pilum som pd avstimnings-
dagen den 21 juni 2010 ir registrerade i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken och som dger ritt att teckna
nya aktier. Av emissionsredovisningen med fortrycke inbe-
talningsavi framgir bla. antalet erhillna teckningsritter
och det antal nyemitterade aktier som kan tecknas. Den
som var upptagen i den till aktieboken anslutna férteck-
ningen &ver panthavare med flera underrittas separat. VP-
avi som redovisar registreringen av teckningsritter p3 ak-
tiefigarens VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedigare som har sitt innehav av aktier i Pilum regist-
rerat hos forvaltare erhiller ingen informationsbroschyr,
emissionsredovisning med fdrtryckt inbetalningsavi eller
sirskild anmilningssedel for teckning med stdd av teck-
ningsritter. Teckning och betalning skall istillet ske i enlig-
het med anvisningar frin respektive forvaltare. Depikun-
der hos forvaltare som iven onskar teckna aktier utan
foretridesritt miste anmila sig for teckning i enlighet med
anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning och betalning med féretradessatt
Teckning av aktier med stdd av teckningsritter sker genom
samtidig kontant betalning senast den 7 juli 2010 hos val-
fri svensk bank eller virdepappersinstitut. Som framgir
ovan har direktregistrerade aktiefigare och foretridare for
aktiedigare erhillit en emissionsredovisning med fortrycke
inbetalningsavi samt sirskild anmilningssedel fr teckning
med stdd av teckningsritter. I det fall samtliga pa avstim-
ningsdagen erhillna teckningsritter utnyttjas for teckning
skall endast den fértrycketa inbetalningsavin anvindas. I de
fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsriitter in vad som framgir av emissionsre-
dovisningen utnyttjas, skall den sirskilda anmilningssedel
for teckning med stod av teckningsritter anvindas som
underlag for teckning och betalning. Aktieigare skall pa
anmilningssedeln for teckning med stdd av teckningsrit-
ter under rubriken "Anmilan A” uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pd inbetalningsavin fylla i mot-
svarande belopp som skall betalas. Betalning sker sledes
genom anvindande av inbetalningsavin. Ofullstindig el-
ler felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas
utan avseende.

Den sirskilda anmilningssedeln kan erhillas frin Mang-
old Fondkommission pi telefon enligt nedan. Ifylld an-
milningssedel skall i samband med betalning skickas eller
limnas p4 adress enligt nedan och vara Mangold tillhanda
senast den 7 juli 2010 klockan 15.00 . Det ir endast tillatet
att insiinda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler
in en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
erhillna att beaktas. Observera att teckning 4r bindande.

Teckning utan foretradesratt

Anmilan om teckning utan stdd av teckningsritter sker
genom att den sirskilda anmilningssedeln under rubriken
"Anmilan 2” ifylls, undertecknas och skickas eller limnas
till Mangold Fondkommission pi adress enligt nedan.
Nigon betalning skall ej ske i samband med anmilan om
teckning av aktier utan foretridesritt utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Den sirskilda anmilningsse-
deln skall var Mangold Fondkommission tillhanda senast
kl 15.00 den 7 juli 2010. Det ir endast tillitet att insinda
en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall fler éin en anmil-

ningssedel insindes kommer enbart den sist erhillna att
beaktas. Observera att anmilan ir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Pilum

Box 55691

102 15 STOCKHOLM
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51

Tilldelning vid teckning av aktier utan stdd av
foretradesratt

I det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av foretri-
desritt kommer styrelsen, inom ramen fér Nyemissionens
hégsta belopp, att besluta hur tilldelning av nyemitterade
aktier tecknade utan stod av teckningsritter skall fordelas.
Tilldelning skall i férsta hand ske till den som var aktiesiga-
re i Bolaget pd avstimningsdagen och, fr det fall dessa inte
kan erhilla full tilldelning, pro rata i forhillande till deras
teckning med stdd av teckningsritter, och i andra hand de
som anmilt intresse att teckna aktier utan foretridesritt
pro rata, i forhallande till anmilt intresse. Slutligen skall
tilldelning ske till dem som garanterat nyemission, pro rata
i forhéllande till stillda garantier.

Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan foretradesratt

Besked om tilldelning limnas genom 6versindande av till-
delningsbesked i form av en avrikningsnota. Avriknings-
notan beriknas skickas ut vecka 28. Likvid skall erliggas
senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avriknings-
notan., Nigot meddelande limnas inte till dem som e¢j
erhiller tilldelning. Erliggs ej likvid i ritt tid kan aktier
komma att Sverldtas till annan. Skulle férsiljningspriset
vid sidan Sverlitelse komma att understiga priset enligt
gillande villkor, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa aktier komma att f3 svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta utanfdr Sverige (avser dock ej aktied-
gare i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan eller
Australien) och som iger ritt att teckna aktier i nyemissio-
nen, kan vinda sig till Mangold Fondkommission per tele-
fon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Swe-
den AB s4 snart detta kan ske, vilket normalt innebir nigra
bankdagar efter betalning. Direfter erhiller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse pi att inbokning av betalda teck-
nade aktier (BTA) skett p3 tecknarens VP-konto. Sedan
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Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket kommer BTA,
utan avisering frin Euroclear Sweden AB, att omvandlas
till vanliga aktier. Registrering hos Bolagsverket beriknas
ske vecka 31, 2010.

Handel i (BTA)
Handel med betalda tecknade aktier (BTA) dger rum pa
First North Premier frin och med den 23 juni i 2010 ill

dess att Nyemissionen har registrerats av Bolagsverket.

Registrering av aktier

Sé snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolags-
verket, vilket beriknas ske vecka 31, 2010, omvandlas be-
talda tecknade aktier till aktier utan sirskild avisering frin
Euroclear Sweden AB. Omvandling av BTA till vanliga ak-
tier beriiknas ske omkring vecka 32, 2010 i Euroclear - sys-
temet. De aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat erhiller information frin respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfér ritt till eventuell utdel-
ning frin och med rikenskapsaret 2010. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesérjes av Euroclear Sweden AB.

Offentliggdrande av teckningsresultat i
nyemissionen

Efter det att teckningstiden har avslutats kommer Bolaget
att genom pressmeddelande offentliggéra utfallet av Ny-
emissionen, vilket beriknas ske den 12 juli 2010.

Inget upprattande av prospekt

Emissionslikviden understiger en miljon euro, varfor Pilum
i enlighet med gillande prospektregler inte upprittar ndgot
prospekt f6r Nyemissionen. For ytterligare information om
Pilum hinvisas till Bolagets hemsida, www.pilum.se.

Ovrig information

Bolaget 4ger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen
och har inte heller ritt att sitta ned det antal aktier som
en teckning med stdd av teckningsritter avser. Fér det fal-
let att ett for stort belopp betalas in av en tecknare kom-
mer overskjutande belopp dterbetalas. Ofullstindiga eller
felaktiga ifyllda anmilningssedlar kan komma att limnas
utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas fér sent, ir
otillriicklig eller betalas pi ett felaktigt sitt kan anmilan
om teckning komma att limnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett ligre antal aktier. Betald likvid
som ej ianspriktagits kommer att terbetalas.
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FINANSIELL OVERSIKT, KONCERNEN

Den finansiella éversikten, pA Q1 2010 respektive Q1 proforma anvinder i respektive rsredovisning for 2009.
2010, har inte varit fSremal for revisorernas granskning. Eget kapital har paverkats av den riktade emissionen i maj samt att
De grunder som har anvints f6r upprittande av Q1 proforma det antagits att den kommande fSretridesemission blir fulltecknad,

2010 har utgict fran fortlevnadsprincipen. Tillgingar och skulder Betalningen pa 13,5 Mkr har avriknats.

har virderats i enlighet med de redovisningsprinciper som bolagen

Q1
Q12010 Proforma 2010 2009 2008 2007

Mkr om inget annat anges
Omsittning och resultat
Nettoomséttning 24,0 421 86,1 118,1 69,9
EBITDA -2,6 -2,5 -4,6 -4,4 -5,2
Rorelseresultat -2,8 -3,1 -5,6 -5,4 -6,0
Resultat efter finansiella poster -2,9 -3,3 -5,8 -5,7 -6,2
Avrets resultat -2,9 -3,4 -5,4 -5,9 -5,8
Lonsamhet, %
Rérelsemarginal -11,7 -7,3 -6,5 -4,5 -8,6
Vinstmarginal -12,0 -7,9 -6,7 -4,8 -8,8
Rantabilitet p& eget kapital -2,3 -7,3 -16,4 -21,6 -37,1
Rantabilitet p& sysselsatt kapital -7,2 -5,3 -13,5 -15,9 -30,8
Finansiell stéllning
Balansomslutning 60,4 100,7 67,9 58,9 35,2
Eget kapital 28,8 46,1 31,8 34,0 20,7
Sysselsatt kapital 38,6 58,3 40,3 32,9 19,2
Soliditet, % 47,7 45,8 46,9 57,8 58,8
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1
Réntetackningsgrad, ggr 27,3 10 14,8 10,9 22,2
Andel riskbarande kapital, % 47,7 45,8 46,9 57,8 58,8
Data per aktie, kr
Resultat -0,06 -0,05 -0,12 -0,17 -0,27
Utdelning 0 0 0 0 0
Eget kapital 0,61 0,68 0,68 0,85 0,90
Antal utestdende aktier (tusental) 46 898 67 998 46 898 40 258 23 004

Definitioner

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal, %: Resultat efter finansnetto i férhallande till nettoomséttning.

Réntabilitet pa eget kapital, %: Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i férhallande till genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital, Mkr: Balansomslutning minskat med icke rantebarande rorelseskulder.

Réntetackningsgrad, ggr: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till finansiella kostnader.

Soliditet, %: Justerat eget kapital plus minoritetsintressen i férhallande till balansomslutning.

Skuldsattningsgrad, %: Rantebarande skulder i forhéllande till eget kapital.

Andel riskbarande kapital, %: Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i procent av totala tillgangar.

Vinst per aktie, kr: Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, kr: Eget kapital i férhallande till antalet aktier vid arets slut. Hansyn har tagits till genomférda nyemissioner.
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PILUM | KORTHET

Verksamheten

Pilums affirsidé ir att erbjuda effektiva 16sningar till kraft-,
firrvirme- och vattenreningsbranschen sivil i Sverige som
internationellt. Kundernas investeringsbehov baseras pa
och genomfors utifrin sivil lonsamhetsmissiga som mil-
jomissiga lagar och krav.

Pilum har tre helidgda dotterbolag, Pilum Engineering AB
(AO Rékgasrening), Pilum Technologies AB (AO Vatten-
rening) samt Pilum Industrifilter AB (AO Industri). Pilum
AB iger dessutom 32,7% i teknik- och utvecklingsbolaget
HyHeat AB samt 14,2% i marknadsforingsbolaget CWS
Clean Water Sweden AB. Frin 1 juli 2010 ingir dven Po-
lyproject med dotterbolagi Pilum AB.

Forsaljning och marknad

AO Rékgasrening och AO Industri har normalt tva typer
av kontrake, antingen direkt mot slutkund eller via s.k.
OEM-avtal dir Pilum inte agerar direkt mot slutkund
utan siljer via t.ex. en pannleverantdr. Tidigare har vi gjort
bedémningen att andelen av forsiljningen via OEM-avtal
skulle oka, vilket ir positivt for Pilum som d3 blir en del-
leverantdr i en stdrre leverans och far delta i projeke vilka
inte annars skulle vara tillgingliga f6r Pilum. Utfallet under
det gingna dret har inte infriat denna bedémning frimst
beroende pi den liga investeringsnivin. I takt med att
investeringsviljan i energisektorn aterhimtar sig, kvarstir
bedémningen att andelen OEM-kontrakt kommer att 6ka.
AO Vattenrening har en etablerad marknad hos interna-
tionella kunder i huvudsak som komponentleverantér.
Exportandelen uppgir under ett normalr till ca 30% av
omsittningen. Under 2009 har andelen internationella
slutkunder varit betydligt stérre och uppgitt till ca 50%.

AO Vattenrening

Pilum Technologies AB - AO Vattenrening — ir ett till-
verkande foretag med huvudsaklig inrikening pi rostfria
produkter inom vattenrening samt virmebestindiga kom-
ponenter till firr- och kraftvirmeverk.

Bolaget strivar efter att kunna delta tidigt i kundernas pro-
jeke for att pa si site sikerstilla en effektiv produktion av
befintliga komponenter som oftast behéver projektanpas-
sas eller vidareutvecklas.

Ytterligare steg och dtgirder har under iret vidtagits for
att kunna tillverka andra komponenter, sisom vitala delar
till de processer som marknadsférs av AO Rékgasrening.
Aven produkter och komponenter ingiende i HyHeats
processer kommer att tillverkas internt inom koncernen. I
takt med en alltmer avancerad teknik vad avser utveckling
och tillverkning av vitala komponenter har det ansetts vara
nédvindigt och strategiske att behilla mer av denna teknik
inom koncernen.

AO Industri

AO Industri ir specialiserat pa gas- och dammavskiljning
fran olika industriprocesser och pa rékgasrening frin pan-
nor for virme- och energiproduktion. Affirsomridet har
storsta delen av sin kundkrets inom industrin, men bear-
betar dven varje ir forfrigningar och projekt som riktar sig
mot samma kunder som AO Rékgasrening.
Projektvolymen p4 den svenska marknaden inom AO In-
dustri beriiknas ett normalir uppga till 300-500 Mkr och
den nordiska marknaden ir flera ginger stérre. Kunderna
finns inom tyngre industri, gruvsektorn och inom kraftvir-
mesektorn. Kunderna finns frimst i Sverige men dven Nor-
den riknas som affirsomridets hemmamarknad.

AO Rokgasrening

AO Rokgasrening arbetar med att effektivisera energiut-
taget frin varma och fuktiga rékgaser genom kondensering.
I processen sker bide virmedtervinning och rening av rék-
gasen samt omhindertagande av det vatten som processen
istadkommer. Det finns normalt sett tre typer av tekniker
for vattenrening som anvinds beronde av krav och forut-
sittningar; sandfilter, jonbytare eller mebranfilter. Pilum
kan erbjuda samtliga dessa tekniker.

Marknaden har under iret har varit extraordinir med firre
upphandlingar och forfrigningar in vad som kan anses
normalt. Marknaden under 2010 kommer troligtvis att gi
mot en viss normalisering och den totala investeringsvo-
lymen av rokgaskondenseringsanliggningar i Sverige be-
déms s sméiningom komma att uppgi till 250 — 350 Mkr
per ar (se nedanstdende tabell):

Anlaggningar Sma Medelstora  Stora
Effekt (MW) 1-5 10-30 30-150
Prisintervall (Mkr) 1-5 5-15 30-120
Antal (st) 20-30 5-10 3-5

Framtidsutsikter

Clean Tech som foreteelse bedéms vara den industrisektor
som prioriteras av politiker och samhillet f6r att komma
till ritta med olika typer av utslipp till vatten och i luft.
Olika instrument, krav, incitament mm. skapas for att un-
derlitta for marknaden att investera i dessa projekt och
dirmed &stadkomma miljoférbittringar och detta giller
savil i Sverige som internationellt.

Visentligt forbittrade marknadsférutsittningar med stor-
re investeringsvolymer som fljd i kombination med kade
krav pa rening, effektivisering av processer, okade energi-
priser samt férindrad och skirpt tillstindsgivning kommer
att skapa forutsittningar for en tillvixt av Pilums omsitt-
ning och Iénsambhet.

Enskilda férvirv kan bli aktuella i de fall dir forvirven ger
mdjlighet att vixa snabbt eller kompletterar nuvarande verk-
samhet,



Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ.)

Affarsutveckling

Kommersialisering av hygroskopisk kondensor

Ett pilotprojekt hos Holmen Paper i Braviken ir under
installation. Resultatet av denna beriknas foreligga under
iret. Marknaden for effektivisering av spillviirme 4r mycket
stor och Pilum undersdker ocks3 tillsammans med HyHeat
AB férutsittningarna for att teckna agentavtal pé utvalda
marknader. En marknadsuppskattning visar att det i Eu-
ropa finns ett 1000-tal anldggningar som skulle kunna app-
licera tekniken. Aven med de ligre energipriser som varit
ridande under 2009 beddms investeringar i denna teknik
fortfarande ha ett stort intresse och relativt kort iterbetal-
ningstid.

Mindre kondensor

Pilum har under det senaste iret ocksi utvecklat en min-
dre kondensor uppbyggd av moduler. Genom att redan i
utvecklingsstadiet optimera tillverkningen i koncernens
egen verkstadsenhet kan produktens konkurrenskraft cka
visentligt.

Flera offerter finns utestiende direkt till anliggningsigare
och via andra kanaler sdsom pannleverantdrer. Marknaden

DOTTERBOLAGEN
Miljé och kvalitet

har p.g.a. liga energipriser och lig investeringsvilja under
iret varit begrinsad, men produkten bedéms ha stor po-
tential i hela norra Europa.

Internationellt samarbete

Pilum ir tillsammans med ytterligare nigra deligare intres-
sent i marknadsforingsbolaget CWS, Clean Water Sweden
AB. Bolaget har bildats med uppgift att utvirdera affirs-
méjligheter for dgarbolagen pi frimst den polska markna-
den. Bolaget har under det gingna iret inte nitt de fram-
gingar som planerats frimst beroende pa att den polska
marknaden har varit vildigt begrinsad. Bedémningen kvar-
stir att denna marknad kommer att erbjuda intressanta af-
firsméjligheter de kommande dren. En utvirdering av det
nuvarande samarbetet och den framtida inriktningen pagir.

Pilum har under andra halviret 2009 ckat den internatio-
nella projektbearbetningen, frimst i évriga nordiska linder
samt i Tyskland och Osterrike. Utfallet av dessa insatser
beriknas ge resultat under 2010, i férsta hand som offerter

for férhandling men kanske 4ven som projeke.

Samtliga dotterbolag arbetar efter koncernens miljo- och kvalitetspolicy. Det gemensamma ledningssystemet
uppdateras och ses over regelbundet. En sidan 6versyn pigir under 2009-2010.

PILUM TECHNOLOGIES AB

Affarsidé

Pilum Technologies AB ir en fullvirdig partner till ledande
foretag samt leverantdr och tillverkare av produktlésningar
inom vatten- och rékgasrening samt dven produkter dir
virmebestindiga material ingar.

Vision

Pilum Technologies ska vara en langsiktig och konkurrens-
kraftig leverantdr av vattenrenings- och virmeverksutrust-
ning och annan avancerad produktion i rostfria material
samt speciella projekt med miljoprofil. Bolaget ska verka
bade pi den svenska och internationella marknaden.

Historik

Pilum férvirvade 1998 bolaget Percy Persson Plit AB.
1999 flyttade verksamheten till Fosie i Malmé dir bolaget
ir etablerat i moderna produktionslokaler.

Verksamhet och produkter
Pilum Technologies ir ett tillverkande foretag med huvud-
saklig inriktning pi:

Vatten- och luftrening:
Tillverkning av delsystem fér rening av dricks- och av-
loppsvatten samt kondensatorer fér rékgasrening.

Véirmebestindiga material:

Tillverkning av komponenter till gasturbiner samt applika-
tioner f3r sotning av virmepannor, férbrinningsugnar och
stdrre forbrinningsmotorer.

Pilum Technologies verksamhet ir frimst fokuserad pa till-
verkning av produkter inom vattenrening och har ett brett
kundsegment och ett antal kunder p4 de olika geografiska
marknaderna. Olika former av lamellsedimentering ir den
vanligaste tekniken inom vattenrening. Lamellsedimente-
ring anvinds som ett av stegen vid framtagande av dricks-
vatten och vid rening av avloppsvatten. Fér att uppnd en
jimn beliggning i produktionen utférs en mindre del av
legotillverkning inom andra omriden. De senaste iren har
cirka 50-75% av omsittningen baserats pa tillverkning av
vattenreningsprodukter. Produkterna gir ofta pi export
till framféralle Sydostasien och OSteuropa. Olika former
av lamellsedimentering av vatten ir de vanligaste produk-
terna. Denna teknik anses vara utrymmeseffekeiv och drift-
siker. Laga drift- och underhillskostnader medf6r en stark
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konkurrensfordel di projektens totalekonomi utvirderas.
Hégre nationella krav pd rening av avloppsvatten samt
den fortldpande koncentrationen av vistvirldens befolk-
ning kring storstadsomridena gér att utbyggnaden inom
dricks- och avloppsreningsverk fortsitter. Rent vatten ir en
bristvara pd minga hill i virlden och i takt med att dven de
underutvecklade linderna ges majlighet att investera i rent
dricksvatten eller minska féroreningar i sjdar och hav spds
en god framtid f6r denna marknad.

Organisation och personal

Affirsomrideschef ir Karl Kylén. Medelantalet anstillda un-
der 2009 uppgick till 19 personer som besitter hog kompe-
tens inom materiallira, beredning, ritningshantering och pla-
nering. Inom varje produktomride finns en verkstadsansvarig.

PILUM INDUSTRIFILTER AB

Vision och affarsidée

Pilum Industrifilter AB skall vara ledande pd gas- och
stoftavskiljning frin olika industriprocesser och pa rokgas-
rening frdn pannor for virme- och energiproduktion.

Historik
Pilum Industrifilter AB forvirvades av Pilum AB i april
2008. Verksamheten ingick tidigare i Bravidakoncernen.

Verksamhet och produkter

Pilum Industrifilter erbjuder kompletta system pa total-
eller generalentreprenader, samt komponenter med funk-
tionsgaranti for gas- och stoftavskiljning och har mer 4n 40
irs samlad erfarenhet av att arbeta med de flesta forekom-
mande tekniker, sivil torra som vita, for rening av gaser till
virmeverk och industri.

Pilum Industrifilters kunder finns frimst inom industrin,
som i allt storre utstrickning fir krav pa sig att minska sina
utslipp i samband med utbyggnad eller férnyade miljstill-
stind. Energieffektivisering och rening av utslipp i sam-
band med installation av pannor kan ocks4 vara méjliga till-
limpningar. Pilum Industrifilter erbjuder rékgasrening for
kraft- och energiproducenter, tillverkare av byggnadsmate-
rial, jirn- och stalindustrin, kemi- och likemedelsindustrin,
livsmedelsindustrin, gruvor och bergverk, pappersindustrin,
gjuterier och verkstadsindustrin med flera.

Forsiljningen sker till storsta delen i Sverige. Andra kunder
ir fdrrvirmeverk som efterfrigar torr eller annan rening.
Forsiljningen sker antingen direkt till slutkund eller via till
exempel en pannleverantér.

Organisation och personal

Affirsomrideschef dr sedan 15 mars 2010 Leif Lindberg
efter Hans Wollblad som 6vergtt i en senior ridgivarroll.
Medelantalet anstillda under 2009 uppgick till 9 personer.

Kontoret ir beliget i Boris.

PILUM ENGINEERING AB

Vision och affarsidé

Pilum Engineering AB levererar avancerad driftsiker och
driftekonomisk rokgaskondensering och rékgasrening till
virmeverk, avfallsférbrinningsanliggningar och till indu-
strin.

Historik
Pilum Engineering grundades av Pilum AB i augusti 2005.

Verksamhet och produkter

Rékgaskondensering innebir att man tar tillvara energiin-
nehillet i fuktiga, varma rékgaser innan de leds bort ge-
nom skorstenen. Samtidigt fir man en viss partikelrening
av rokgaserna. Virmedtervinningen varierar mellan 20 och
30%. Produkten ir mycket Ionsam fér kunden.

System for rokgaskondensering ir en vil etablerad produkt
i Sverige och Finland. Sedan 1988 har nyckelpersoner som
nu arbetar i Pilum Engineering levererat cirka 50 anligg-
ningar.

Pilum Engineering erbjuder sina kunder f&ljande:

+ Okad l6nsamhet i befintliga och nya biobrinsleeldade
anliggningar, genom kondensering av rokgasen.

+ Rening av rékgas frin avfallsforbrinning med virmedter-
vinning och dirmed en kad lsnsamhet.

+ Uppgradering av befintliga forbrinningsanliggningar for
att méta nya miljokrav.

+ Omvandling av fjarrvirme till fjarrkyla.

+ Serviceavtal.

Organisation och personal
Affirsomrideschef ir Tomas Eriksson och medelantalet
anstillda under 2009 uppgick till 5 personer.

POLYPROJECT SWEDEN AB

Sammanfattning och marknad

Polyproject ir i forsta hand ett miljéteknikbolag speciali-
serat pa produkter fr behandling och rening av aggressiva
vitskor och gaser samt vatten och luft.

Polyproject utgérs av Polyproject Sweden AB (moderbo-
lag), JS Plast AB (dotterbolag 100%) samt Polyproject
ASTA (dotterbolag 33%) och bestir av administration,
ekonomi, férsiljning, produktion, installation, service och

underhall.

Polyproject affirsidé ir att utveckla, konstruera och tillver-
ka komponenter och systemlésningar, frimst i termoplast
och kompositmaterial, avsedda for lagring av aggressiva
vitskor samt rening av vatten och luft i aggressiv miljé.

Polyprojects marknad ir den industriella och kommunala
sektorn och Polyproject har genom hég teknisk nivi mal-
sittningen att vara det branschledande fretaget i Norden.
Inom Polyproject finns idag firdiga komponenter och kon-
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cept som kan marknadsféras utanfér hemmamarknaden.
Dessutom finns systeml&sningar som enkelt kan omvand-
las och paketeras till standardiserade moduler. Polyproject
har ocksd en egen modern produktion som ger en dkad
egenfdridling med bittre 16nsamhet, bittre logistik, hégre
kvalitet och bittre leveranssikerhet som f5ljd.

Bolaget

Verksamheten har idag fyra huvudinrikeningar:

+ Systemleveranser av vattenreningsanliggningar for skrub-
bervatten frin energianliggningar samt process- och vat-
tenreningsanliggningar till industrin.

+ Komponentleveranser till skrubbervattenrening fér kon-
densat och forbrinningsanliggningar samt till process-
och vattenreningsanliggningar for industrin.

+ Legotillverkning av pumpstationer, brandbilstankar, visir,
tigdetaljer mm

+ Service- & underhill, golvbeliggningar samt reservdels-
forsiljning.

Polyproject har idag 46 anstillda och omsitter citka 75
miljoner kronor per ir. Polyprojects kunder finns huvud-
sakligen inom den industriella och kommunala sektorn.
Polyproject bedriver sin verksamhet i Kolmirden utanfér

Norrképing samt i Flen (JS Plast).

Beskrivning av verksamhetsomriden:

« Systemleveranser: Systemforsiljning Energi erbjuder
totalentreprenader baserade pi egen projektering med
funktions- och processgaranti. Polyprojects systemleve-
ranser pi vattenreningsanliggningar viinder sig till stora
internationella entreprenadféretag inom energisektorn.
Systemforsiljning Industrin vinder sig frimst till nord-
iska ytbehandlingsforetag dir Polyproject erbjuder total-
entreprenader pi vattenreningsanliggningar baserade pa
egen projektering med funktions- och processgaranti.
Komponentleveranser: KomponentfSrsiljningen kan
dven innebidra processansvar t.ex. stripper, skrubber, la-

»

meller, sandfilter etc medan tankar och pooler oftast ir
rena komponentleveranser. Polyproject vinder sig bade
till slutanvindare samt entreprendrer beroende vilket seg-
ment som efterfrigas.

Legotillverkning: Legotillverkningen av pumpstationer
till ITT Flygt dr den storsta kunden for legotillverkning.
Vidare tillverkar Polyproject brandbilstankar it Sala
Brand, rér till Rona Plast och Visir till Jofa, Nike-Bauer.
Service- & underhdll: Service och underhill har sina sto-
ra kunder i SAAB, Volvo Aero, Sandviken, Outokumpu
och Bodycote, dessa foretag finns inom ytbehandlings-

»

>

industrin. Polyproject erbjuder kunderna FU-kontrake,
akutservice, reservdelar och tillbehér.

HYHEAT AB

HyHeat skapar varde fran spillvarme

HyHeat kommersialiserar en teknologi utvecklad vid
Kungliga tekniska hégskolan, KTH, vilken nyttiggdr spill-
virme pa ligre temperaturnivier dn vad som varit majligt
med befintlig teknik. Tekniken dtervinner spillvirme genom
att kondensera ut fuke i vita gasstrémmar och uppgraderar
energin till nyttig virme. Genom en effektiv metod fér vir-
mepumpning kan dtervunnet ligvirdigt spillvirme p nivin
40-45°C uppgraderas och anviindas som t.ex. fjérrviirme el-
ler industriellt virme.

Teknologin ir utvecklad med fokus pa kraftvirmeverk,
men kan tillimpas pi minga typer av spillvirmekillor. Det
finns ocksi ett brett patentskydd for tekniken, som 4dgs och
forvaltas av HyHeat. De tva omradena for tekniken beskrivs

i det foljande.

Effektivare kraftvarme

Forbrinning av fasta brinslen som triflis, torv, avfall och
liknande ger en rékgas med hég fukthalt som litt kan
kondenseras mot en kall fjirrvirmeretur. Denna form av
rokgaskondensering ir en beprévad process som visentligt
okar virmeutbytet frin pannor eldade med fuktiga brins-
len.

Aven gasformiga brinslen som naturgas och biogas ger vid
forbrinning i virmepannor eller kraftvirmeverk en relativt
fuktig rokgas. Brinslena ir t.ex. vil limpade fér anvind-
ning i stationira forbrinningsmotorer, en mycket effektiv
metod att producera el med lig miljébelastning som ir van-
lig i Europa. Fukten i rékgaserna som limnar skorstenen
utgdr dock en energiférlust. Med HyHeats spillvirmedter-
vinning blir dessa kraftvirmeverk innu effektivare.

Stationira motorer i dessa kraftvirmeverk arbetar med
ett hogt luftdverskott, typiskt 1,6 eller hégre, vilket sin-
ker daggpunkten i rokgaserna. Temperaturen nir fukten i
rékgasen bérjar kondensera blir dirfor for lag for att det
atervunna virmet direkt ska kunna anvindas som t.ex.
fjirrvirme.

HyHeats teknologi innebir en kombination av effektiv
rokgaskondensering och virmepumpning till en anviindbar
temperaturnivd i samma kompakta enhet. Utan anvind-
ning av ytterligare brinsle kan upp till 40% mer virme
produceras frin befintliga och nya kraftvirmeverk genom
en efterkonvertering med HyHyeats teknologi. Processen
betalar normalt igen sig inom tre ir.

Processen har demonstrerats i full skala i Eskilstuna, till-
sammans med Eskilstuna Energi och Miljs AB. Projektet
finansierades delvis av Energimyndigheten och avrappor-
terades 2008 efter en framgingsrik demonstration. Nu of-
fereras tekniken till kommersiella kunder i moduler inom
storleksintervallet 500 - 2000 kWe.
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Konkurrenskraft i industrin

Det finns inom skogsindustrin, t.ex. sigverk och massa-
och pappersbruk, tillging till stora mingder spillvirme i
form av vt luft frin torkprocesser eller fuktiga rokgaser
fran forbrinning. I likhet med kraftvirmetillimpningen ir
temperaturen och daggpunkten i regel for 1ig i dessa strom-
mar for att virmen direkt ska kunna nyttiggéras som pro-
cessvirme.

Med HyHeats teknologi for effektiv virmepumpning kan
detta spillvirme 3tervinnas pa ett kostnadseffektivt sitt. I
en publik férstudie f6r skogsindustrin, finansierad av Vir-
meforsk, har terbetalningstider under 2 4r beriknats for
flera typer av tillimpningar inom skogsindustrin, Under
2010 kommer ett demonstrationsprojekt att genomforas
tillsammans med Holmen Paper i Braviken, vilket ska veri-
fiera tekniken for en skogsindustriell tillimpning med stor
potential.

Sammanfattning

HyHeats innovativa och patenterade virmepump ir kost-
nadseffektivare in de virmepumpar som finns pd markna-
den idag, sisom mekaniska virmepumpar och konventio-
nella absorptionsvirmepumpar. Processen ir robust och
enkel att installera i tillimpningar for kraftvirme och har
4ven ett brett anvindningsomride inom basindustrin. Ge-
nom att effektivisera brinsleanvindningen i dessa tillimp-
ningar minskar de totala utslippen av CO,.
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SYNERGIER MELLAN VERKSAMHETERNA OCH FRAMTIDEN

Pilum fir efter forvirvet en bredare och stdrre organisation, nya kontaktytor mot industrin, nya produkter
och tjinster samt dven ett internationellt nitverk.

Det forvirvade bolaget Polyproject har ca 40 ars erfarenhet som leverantér till den nordiska och europeiska
industrin, Under iret genomfors ett stdrre projekt for vattenrening for en kolpanna i Polen. Pilum och dess
dotterbolag har pa samma sitt ling erfarenhet av den nordiska industrin.

Bida Polyproject och Pilum har erfarenhet av att driva projeke tillsammans, med Polyproject som underleve-
rantdr. Synergier finns inom en rad omriden och samtliga verksamheter har bersringspunkter med varandra
inom omraden; processindustrin, energisektorn, vattenrening och eftermarknad. Dessa synergier innebir
mdjligheter bade till nyfdrsiljning och till befintliga kunder men ocksd nyférsiljning till nya kundgrupper
som inte bearbetats tidigare.

En vikeig del i att hitta nya affiirer dr att etablera en serviceorganisation pi alla orter som Pilum och Poly-
project ir etablerade pa. En sidan organisation ir avhingig nya avtal men bedéms kunna vara pi plats inom
6-12 méinader.

I takt med att marknaden fortsitter att forstirkas kommer Pilum att kunna ta del av dessa nya forsilj-
ningsmdjligheter som uppstir. Bolagen gdr gemensamt bedémningen att industri konjunkturen successivt
forbittras och att en reell forbittring av den kommer att synas under 2011 forutsatt att en finansiella oron
inte tar fart igen.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

LARS RANSGART
styrelseordférande, fodd 1939

Tekn. lic. vid Chalmers tekniska hégskola.

Ordférande i Pilum AB sedan 2008.

Lars Ransgart har under senare tid varit verksam som
styrelseordférande och styrelseledamot i ett antal bolag.
Tidigare drygt 15 ars erfarenhet som konsult med fokus pa
strategi- och strukturfragor i stérre och medelstora bolag.

Lars Ransgart ar styrelseordférande i Crown Asset Management
AB, ScandMar Property Developments AB, M. V. Metallvarden
AB, Metallvarden i Lesjofors AB, GeoVista AB och Pilum AB
(publ) samt styrelseledamot i Crown Intressenter Finland AB,
Projektledarhuset i Stockholm AB, ALS Chita Holdings AB,
MIRABMineral Resurser AB och Lars Ransgart Management AB.

Innehav i Pilum AB:
150 000 aktier. Teckningsoptioner 325 000 st

RUNE F LODERUP
styrelseledamot, fodd 1965

En av grundarna av Pilum AB. Rune har 20 ars erfarenhet fran
corporate finance och venture capital.

Rune F Loderup har jobbat fér bl a Swedbank Fondkommision,
Nordbanken Corporate Finance och Nordiska
Fondkommission. Sedan 1999 har Rune varit egen

féretagare, grundat flera bolag samt arbetat som konsult med
finansiell radgivning och féretagsutveckling.

Ovriga styrelseuppdrag: Orasolv AB (publ), Servage

AB (publ), Bingocluster AB och Raging Bull Invest AB.

Innehav i Pilum AB:
1712 377 aktier. Teckningsoptioner 200 000 st

ANNETTE BRODIN RAMPE

styrelseledamot, fodd 1962

Civilingenjor. Styrelseledamot sedan 2008. Annette Brodin
Rampe &r senior partner p& Brunswick sedan 2007. Annette
Brodin Rampe har tidigare varit verkstéllande direktdr och
affarsomradeschef inom energibranschen och kemibranschen.
Hon har ocksa varit styrelseledamot i olika bolag under de
senaste nio aren, bland annat i Peab, Norske Skog, Vattenfall,
Posten och ett antal dotterbolag i E.ON-koncernen. Annette Brodin
Rampe &r idag styrelseledamot i Peab AB, Bingocluster AB och
Pilum AB (publ) samt styrelseledamot och verkstéllande direktor i
Sund1 AB.

Innehav i Pilum AB:
20 000 aktier. Teckningsoptioner 200 000 st.

JAN TORNER

VD och koncernchef Pilum AB, fodd 1955

Jan Torner (civ ing) VD Pilum AB sedan 1 juni 2007 och styrelse-
ledamot sedan 2008. Jan Térner har lang erfarenhet av att ope-
rativt leda storre tjéinsteorganisationer speciellt med avseende
pa affars-utveckling och marknadsféring. Jan har erfarenhet

av styrelsearbete och har dessutom en gedigen erfarenhet av
internationella projekt och entreprenadverksamhet.

Innebav i Pilum AB:
95 000 aktier. Teckningsoptioner 225 000 st.

GUNNAR SENNSTROM

ekonomichef Pilum AB, fodd 1964
Gunnar Sennstrom (civ ek) anstalldes i 9 november
2009 och kommer narmast fran 1SS Terrakultur

AB, dar han varit ekonomichef i 12 &r. Gunnar har

bl a erfarenhet av féretagsférvarv och bolagsstyrning.
Dessfoérinnan (1993-1997) var Gunnar verksam

som ekonomichef p& Matreco Handels AB. Ovriga
styrelseuppdrag: Terra Holding AB.

Innebav i Pilum AB:
40 000 aktier. Teckningsoptioner 50 000 st.

SVEN JOEL HARGESTAM
styrelseledamot, fodd 1946

Pol. Mag. Styrelseledamot sedan maj 2010. Sven Joel Héar-
gestam har 16 ars erfarenhet fran ledande befattningar i indu-
stribolag bolag som Thorn Kenwood Ltd, Atlas Copco Tools AB
och Investment AB Bahco.

Daérefter har Hargestam bedrivit egen investeringsverksamhet

i noterade och onoterade bolag. F.n. ar den stdrsta onoterade
investeringen ett helégt bolag inom ekologisk mat, Vitagermine
S.AS.

Innehav i Pilum AB: 78 100 aktier.

Innebar ett konvertibelldn till bolaget, via eget bolag, som vid
full konvertering motsvarar 1 363 636 aktier fore omrikning i
samband med emissionen.

MAGNUS GROTH
Styrelseledamot, fodd 1965

Civilingenjor och Civilekonom, Styrelseledamot sedan maj 2010.
Magnus Groth &r VD Studsvik AB och medlem i styrelsen
Acando AB.

Innehav i Pilum AB: 0 aktier.

Innebar ett konvertibellén till bolaget som vid full konvertering
motsvarar 1 250 000 aktier fore omrikning i samband med
emissionen.

REVISOR
Elna Lembrér Astrom, fodd 1961

Auktoriserad revisor, Deloitte AB. Revisor i Pilum AB sedan 1998.
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AKTIEKAPITAL OCH AGANDEFORHALLANDE

Pilums aktie dr noterad p3 First North Premier. Vid tillfillet
for beslutet av emissionen uppgick aktiekapitalet till 5,4 mkr.
Antalet aktier var 54 398 342 st. Samtliga aktier har ett kvot-
virde om 0,1 kr och lika ritt till andel i bolagets tillgingar och
resultat. Varje aktie medfdr en rost.

En nyemission har genomf6rts under 2009 om totalt 1,9 mkr
efter emissionskostnader samt en apportemission om totalt
1,3 mkr efter emissionskostnader.

En riktad nyemission pd om 8,25 mkr motsvarande 7,5 mil-
joner aktier till en kurs av 1,10 kr har genomf6rts i maj 2010.

Agande

Det finns tvi utstiende optionsprogram. Ett om 485 000
optioner for styrelse och ledande befattningshavare med
18sendag 2011-12-31. Det andra ir pi 1 000 000 optioner
for styrelse, ledande befattningshavare samt personal med
l6sendag 2012-12-31.

Ett tidigare optionsprogram 2007/2009 har 16pt ut utan att
inlésen skett,

Under 2009-01-01 - 2010-05-31 omsattes totalt cir-
ka 157,1 miljoner aktier i Pilum. Genomsnittligt antal om-
satta aktier per bérsdag uppgick till cirka 446 000 stycken.

De stérsta dgarna per 31 maj 2010 redovisas i tabell nedan efter det att riktad emission har registrerats.

Andel av Andel av

. Antal aktier kapital och Antal aktier kapital och
Agare efter emission roster, % fore emission roster, %
Provider Capital Sweden AB 7 500 000 13,8 - -
Foérsékringsbolaget Avanza Pension 4519 652 8,3 4519 652 9,6
Nordnet Pensionsforsékring AB 2 434 709 4,5 2 434 709 5,2
Rune Léderup (genom bolag) 1712 377 3,1 1712 377 3,7
Gidiron AB 720 000 1,3 720 000 1,5
Sven Olof Lundqvist 700 000 1,3 700 000 1,5
Sture Lennart Svenskog 700 000 1,3 700 000 1,5
Jan Erik Jansson 699 000 1,3 699 000 1,5
Alandsbanken 678 750 1,3 678 750 1,5
Robur Férsakring 616 520 1,1 616 520 1,3
UIf Wale 582 744 1,1 582 744 1,2
Ovriga aktieadgare 33 534 590 61,6 33 534 590 71,5
Totalt 54 398 342 100 46 898 342 100

Aktiekapitalets utveckling

Férandring av Okning av Totalt  Kvotvarde, Aktiekapital,

Ar Manad Handelse antal aktier  aktiekapitalet, kr antal aktier kr kr
2005 Mars Fondemission 3 550 000 355 000 5 000 000 0,10 500 000
2005  Augusti Nyemission 2100 000 210 000 7 100 000 0,10 710 000
2005  Oktober Nyemission 1515 000 151 500 8 615 000 0,10 861 500
2006  April Nyemission 3 000 000 300 000 11 615 000 0,10 1161 500
2006  Juli Nyemission 1306 000 130 600 12 921 000 0,10 1292 100
2006  September Nyemission 194 000 19 400 13 115 000 0,10 1311500
2006  Oktober Nyemission 2 450 000 245 000 15 565 000 0,10 1556 500
2006  Oktober Nyemission 1405 380 140 538 16 970 380 0,10 1697 038
2006  Oktober Nyemission 1678 130 167 813 18 648 510 0,10 1864 851
2007  Februari Nyemission 2 356 000 235 600 21004 510 0,10 2100 451
2007  Juni Nyemission 2 000 000 200 000 23004 510 0,10 2 300 451
2008  Juni Nyemission 17 253 382 1725338 40 257 892 0,10 4 025 789
2009  Februari Nyemission 5 000 000 500 000 45 257 892 0,10 4 525 789
2009 Augusti Apportemission 1640 450 164 045 46 898 342 0,10 4 689 834
2010 Maj Nyemission 7 500 000 750 000 54 398 342 0,10 5439 834
2010  Juni Nyemission 13 599 586 1 359 959 67 997 928 0,70 6 799 793
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RISKER

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsindamadl

Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens be-
démningar eller pi antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under ridande férhillanden.
Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig oftast p erfarenhet men 4ven pi andra fakeorer, inklu-
sive fdrviintningar pa framtida hiindelser. De uppskattningar for redovisningsindamal som blir féljden av
dessa kommer inte alltid motsvara det verkliga resultatet. For Pilum kan f6ljande omriden niimnas;

Koncernens visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar projektrelaterade risker, det vill siga risker
for prisindringar for material och underleverantdrsarbeten som inte ir prissikrat i samband med offerter-
nas avlimnande. Vid stora tidsforskjutningar i projekten kan dven likviditetsrisk uppstd. Frin tid till annan
forindras marknadsrisken, normalt sett inte med nigra stora svingningar, men di marknaden inte innu
fullt ut dterhimtats vill styrelsen papeka att marknadsrisken miste beakeas.

En mer utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och riskhantering redovisas i Arsredovisningen
for 2009. Se www.pilum.se
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ADRESSER

Pilum AB (publ)

Kanalvéagen 3A, 6tr, 194 61 Upplands Vasby
Tel: +46 (0)8 591 124 10
E-post: info@pilum.se

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Box 55691

102 15 STOCKHOLM

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel: 08-402 90 00

Hemsida: www.euroclear.se
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Kanalvagen 3A, 6tr, 194 61 Upplands Vasby
www.pilum.se



